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焦炭市场供稳需弱 焦价或将偏弱调整

概述：10月份焦炭价格呈现“先涨后降”行情。主产区焦企持续亏损状态下，焦

炉开工不积极，前期多数仍执行自主减产，月末有个别限产焦企小幅增产，市场

资源供应情况整体尚可。下游钢企小幅盈利，高炉开工维持高位，焦炭需求仍有

支撑；考虑到临近采暖季，钢企高炉检修减产预期增强，打压焦价意向仍存；预

计 11月份焦炭市场或先降后稳运行，焦价降幅或在 50-110元/吨。

一、供应

10月份焦炉开工率小幅增加。主产区焦企多数微利状态，焦炉增产节奏平

缓，叠加个别区域焦企执行临时性环保减产，焦炉开工率小增，焦炭供应尚可。

表 1-1 焦炉开工率

表 1-2 西北焦炉开工率

二、需求

10月前期随成材价格走高，高炉开工率小幅增加，对焦炭需求形成支撑；

后期成品材价格小幅回落，钢企高炉检修减产逐渐增多，焦炭采购需求有所减弱。

表 2 高炉开工率
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图 1 高炉开工率

三、库存

10月份钢企利润持续收窄，个别高炉有检修减产，生铁日产量小幅减少，焦炭

采购需求走弱，叠加钢企实际资金偏紧，焦炭采购多按需为主，且控量采购现象

增多，钢企焦炭库存微幅下降。港口焦炭贸易商集港一般，市场询盘少，实际成

交现冷清，港口焦炭库存小降。

图 2 全国焦炭库存

表 3-1 钢企焦炭库存
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表 3-2 港口焦炭库存

四、价格

10 月份（1-28 日）焦炭市场先完成四轮涨价，中下旬完成 1 轮降价，较上

月末价格累涨 150-165 元/吨，降后焦价暂稳运行。

表 4 焦炭采购价
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图 3 唐宋焦炭价格指数

五、十一月市场预测

主产区焦企利润微薄，焦炉开工基本平稳，随着焦价下跌预期影响，部分焦

企有减产保价计划，焦炭供应资源或将减少；焦企出货积极，厂内焦炭现货库存

多维持偏低水平，库存压力较小。下游钢企利润收窄且资金偏紧，焦炭采购多谨

慎按需为主，控量压价意图明显，看降预期仍强。焦煤价格持续下跌，焦企成本

下移，焦炭挺价支撑弱。预计 11 月份焦炭市场或先降后稳运行，焦价降幅或在

50-110 元/吨。
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