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供应方面 本周唐山及周边地区钢坯供应相对稳定，当前钢坯利润不佳，钢企调整产品结构，部分铁水或流向成品材，预
计下周钢坯投放或存减量预期。

需求方面 近期下游调坯轧线开工处于正常水平，随成品库存有所累积，部分轧线停产检修，钢坯需求有所减量，加之需
求淡季逐步深入，成品出货不畅，或影响采坯节奏。

库存方面 近期轧钢厂低价适量采坯为主，钢坯仓储库存小幅消化，库存水平高于去年同期。

成本利润 目前原燃料价格虽然有所波动，但整体仍处于相对高位，对钢价仍存一定的成本支撑。

钢坯下周分析及预测

综合判断
总体来看，钢坯供需矛盾暂不明显，钢坯库存尚处偏高水平；原料价格相对坚挺，钢企亏损明显，成本端对钢
坯价格或存一定支撑。宏观方面，市场对于12月国家经济会议存有政策预期。预计下周（11月28日-12月5日）
钢坯市场或震荡坚挺运行。唐山地区出厂价波动区间2940-3030元/吨。



供应方面 受型材利润持续收缩及终端需求表现平平影响，当前型钢市场供应压力持续累积。预计下周钢厂生产积极性可
能进一步降低，供应端或呈现收缩态势。

需求方面 受季节性需求淡季影响，型钢市场成交量持续走弱，市场观望情绪明显升温。终端用钢企业及中间贸易商采购
节奏进一步放缓，按需补库为主。预计下周型材需求仍将延续弱势运行格局。

库存方面 终端需求表现一般偏弱，叠加市场交投活跃度偏低，预计短期内型材库存或将延续小幅累库趋势。

成本利润 钢坯价格受成本支撑维持相对强势，而型材生产持续处于亏损区间，受此影响型钢价格底部支撑逐步增强。

型钢下周分析及预测

综合判断
从基本面来看，当前供需呈现弱平衡格局，虽然终端需求表现平平，且成本支撑依然有效，市场底部较为稳固。
宏观层面，随着12月中央经济工作会议临近，市场对稳增长政策加码的预期持续升温，对钢价形成潜在利好支
撑。预计下周（11月28日-12月5日）型钢市场或震荡坚挺运行。唐山地区型材出厂价格3240-3310元/吨。



截至11月27日，唐山钢坯出厂价格2970元/吨，周环比涨30元/吨；唐山角钢出厂3230元/吨，周环比持平。

周内钢坯整体供需格局尚可，库存小幅消化，同时宏观预期较前期好转，对于市场情绪有所提振，钢坯价格震荡偏强运行。

价格-震荡偏强运行



南北价差：以江苏江阴与河北唐山为例：当前唐山地区钢坯现货价格为3050元/吨，江阴地区钢坯现货为3040元/吨，南北

价差小幅倒挂。

价差-钢坯南北价差小幅倒挂



品种价差：螺纹-钢坯、型钢-钢坯、带钢-钢坯价差均有收窄（螺纹-钢坯110元/吨周比下降30元/吨、角钢-钢坯200元/吨周

比降30元/吨、带钢-钢坯80元/吨周比降30元/吨）。本周钢坯市场小幅上涨，成品材价格相对平稳，坯材价差有所收窄。

价差-钢坯与成材价均有收窄



本周钢坯-螺纹钢和钢坯-热卷期货主力基差窄幅波动。其中，螺纹钢主力合约与钢坯基差为43，较上周上升13个点；热轧卷板

主力合约与钢坯基差为243，较上周下降4个点。

本周钢坯价格上涨，原燃料端铁矿石坚挺、双焦有所回落。主要期货合约比值略有分化：钢坯/铁矿石主力合约比值为3.81，较

上周下降0.02；钢坯/焦炭主力合约比值为1.9，较上周上升0.05；钢坯/焦煤主力合约比值为2.85，较上周上升0.14。

基差-坯螺、坯卷基差窄幅波动；
钢坯与矿石比值略有下降，钢坯与焦炭、焦煤比值上升



唐山地区高炉开工率：26日唐山地区高炉开工率：

按个数开工率为91.36%周比稳，按容积开工率为

93.36%周比稳。影响铁水日产量27552吨，周比持

稳。

数据解读：本周唐山地区高炉开工较为稳定，铁水

产量维持高位。

供应-高炉开工稳定



成本&利润-亏损收窄

铁水成本调查：

本周津冀地区主流钢企铁水不含税成本为2290-2360元/吨，较上周持平，折合钢坯含税成本为3032-3103元/吨。按当前含

税普方坯出厂价2980元吨来算，亏损52至123元/吨。



 本周钢坯成本变化不大，钢价稳中有涨，钢企利润略有修复，主要品种仍处于亏损状态。分品种来看，钢坯、螺纹钢亏损

幅度较为明显，而带钢、热卷亏损相对较小。此外，调坯轧材企业（如调坯型钢、调坯窄带）由于成本压力较大，持续处

于亏损状态。

成本&利润-钢坯及成品材利润情况



数据解读：

调查期内唐山及周边地区钢坯日投放总量约3.44万吨，周环比持平。近期唐

山地区高炉开工稳定，钢坯利润倒挂，唐山本地钢坯投放继续减量，外地流

入略有增加，总体供应相对稳定；预计下周随钢企轧线复产推进，部分铁水

继续流向成品材，唐山本地钢坯投放仍存减量预期。

供给-投放稳定



数据解读：全国仓储钢坯库存131.66万吨周比降9.37万吨，唐山124.1万吨周比降7.93万吨，外地7.56万吨周比降1.44万

吨。本周钢材价格整体呈现震荡偏强走势，市场情绪保持平稳。下游轧钢厂维持按需采购策略，唐山地区仓储库存持续

消化，叠加港口库存集中离港，推动整体库存水平快速回落。

钢坯库存-继续下降



数据解读：本周钢坯日需求量3.72万吨，周比降0.3万吨。受下游成品材利润空间不佳及出货速度放缓影响，调坯轧材企业

开工率小幅回落，叠加轧钢厂对高价坯料采购意愿谨慎，钢坯需求小幅走弱。考虑到短期成品材需求仍将承压，预计后期钢

坯需求端仍存下降预期。

需求-小幅降低



数据解读：本周调研显示，唐山及周边钢坯日投放量为3.44万吨（周环比持平），而日需求量3.72万吨（周环减0.3）。当

前供应端保持稳定，需求端呈现温和收缩态势，整体供需格局仍维持紧平衡状态，市场基本面继续呈现供小于求的特征。

供求差-供需紧平衡



数据解读：本周唐山调坯轧材企业开工率小幅下降。具体来看，型钢轧线开工率下降至50%，而窄带轧线开工率持平于

28.57%，当前整体开工率处于年内中位水平，考虑到成品材出货节奏持续放缓，预计短期内调坯产线开工率仍将面临下行

压力。

下游调坯开工-产能利用率小幅下降



数据解读：

本周唐山地区型钢厂成品库存增加2.7万吨至84.45万吨，主要受下游需求走弱影响，库存呈现小幅累积态势，当前库存水平

已攀升至年内高位区间。与此同时，坯料库存微降0.4万吨至19.8万吨。由于轧钢企业利润持续承压，对高价原料采购维持谨

慎态度，厂内钢坯库存整体保持平稳运行。

下游调坯企业库存-成品下降



成交变化：4日型钢成交均值3.59万吨，较上周出货量略有回升；

成交说明：周初受期货市场螺纹钢主力合约强势上涨带动，市场交投氛围明显改善，刺激部分终端用户及贸易商进行阶段性补库，

带动市场整体成交放量。但随着现货价格跟涨至高位后，市场对高价资源接受度明显下降，叠加终端实际需求释放不及预期，下

半周市场成交再度转弱，整体需求呈现前强后弱特征。

下游调坯企业出货-周环比有所回升
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