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供应方面

需求方面

库存方面

成本利润

下周钢企计划检修增多，热卷轧线开工率将下降，供应量走低。

制造业需求一般；投机性需求稳定；热卷整体需求相对保持平稳。

热卷总库存将窄幅波动，社库仍有下降，厂库小幅升降。

焦炭价格下降，铁矿石价格坚挺，成本小幅调整，热卷继续亏损。

热卷下周分析、预测

综合判断
综合来看，下周热卷市场供应端将减量，需求保持一般水平，热卷总库存保持小幅升降，供需矛盾未激化，对
热卷价格存有一定支撑。12月经济会议预期增强，过后政策刺激预期或降温，市场回归平稳，对价格推举作用
减弱。预计下周（12月5日-12日）热卷市场或高位震荡运行，其中上海市场价格3270-3350元/吨。



螺纹下周分析、预测

供应方面

需求方面

库存方面

成本利润

目前长短流程利润均处于亏损状态，钢企检修减产计划增加，建材供应或继续小幅下降。

随北方天气大幅降温，室外施工项目减少，建筑钢材需求季节性减弱明显，刚需继续减少，投机需求多显谨慎。

建材供应维持小幅下降，需求弱稳，基本面呈现供需双弱，建材库存或继续下降，但降幅或收窄。

虽成本端支撑走弱，钢企利润处于持续亏损。

综合判断

目前建筑钢材需求季节性减弱明显，基本面呈现“供需双弱”格局，但市场供需矛盾尚未显著激化，并且随着

经济工作会议临近，政策预期加强，叠加美联储降息预期继续升温，为钢市提供了一定的宏观层面支撑。预计

下周（12月5-12日）建筑钢材价格或高位震荡调整，其中上海地区螺纹钢价格3160-3250。



价格：卷螺现货震荡偏强调整

本周热卷市场主流价格震荡偏强，主流市场价格调整10-20元/吨。
本周螺纹钢价格震荡偏强调整，主流城市价格幅度在0-80元
/吨。



趋势分析：根据唐宋黑色智能引擎判断，短周期内热卷主力合约基差推荐做多。

唐宋黑色智能引擎短周期热卷主力基差趋势推荐做多



趋势分析：根据唐宋黑色智能引擎判断，短周期内螺纹钢价格推荐观望。

唐宋黑色智能引擎短周期螺纹钢主力基差趋势推荐观望信号



12月4日上海地区冷热板卷价差为610元/吨，同上周缩小10元/吨；唐山地区中板与热卷价差为-10元/吨，同上周缩小20元/吨；唐山

卷螺价差为110元/吨，同上周缩小10元/吨；上海卷螺差为110元/吨，较上周缩小30元/吨。

热卷-现货品种价差



12月4日乐从地区热卷与天津地区价差为100元/吨，同上周扩大10元/吨；上海地区热卷与天津地区价差为70元/吨，同上周扩大10元/

吨；西安地区热卷与天津地区价差为50元/吨，同上周缩小10元/吨；上海地区热卷与沈阳地区价差为90元/吨，同上周持平。

热卷-现货区域价差



12月5日螺纹钢华南到东北现货价差为200元/吨，较上周同期扩大20元/吨；华东到华北现货价差为80元/吨，较上周同期扩大50元/吨；西

南到西北现货价差为-10元/吨，较上周同期缩小40元/吨；华东到东北现货价差为330元/吨，较上周同期扩大10元/吨 。

螺纹-现货区域价差



热卷主力合约基差

12月4日热卷主力合约基差为-13元/吨，较上周缩小10元/吨，30日平均值6.05元/吨，90日平均值32.28元/吨。



螺纹钢主力合约基差

12月5日螺纹主力合约基差为52元/吨，较上周缩小5元/吨，30日平均值60.45元/吨，90日平均值 45.95元/吨。



跨品种基差-推荐观望



成本&利润-卷螺持续亏损

本周热卷成本小降，热卷价格小涨，钢企继续亏损，
亏损周比减轻，当前盈利14至亏损57元/吨。

本周螺纹成本价格下降，螺纹价格上涨，钢企亏损
持续，当前吨钢亏损6-107元/吨。



唐宋调查：在统全国重点钢企热卷轧线共88条，在产

85条，全国热卷轧线开工率周比持平，日产量周比持

平。

 

供应

唐宋调查：全国重点联合型建材企业轧线开工率62.5%，周

比降0.49%；螺纹61.81%，周比降1%；线盘62.68%，周比

持平。



本周热卷库存、冷卷库存均下降。其中热卷社库320.43

吨，较上周减2.45万吨；冷卷社库129.04万吨，较上周

减1.22万吨。

库存-社库

本周建材社库继续下降。螺纹钢库存361.13万吨，较上周降

23.62万吨；线材库存55.72万吨，较上周降2.06万吨。



本周全国44家钢企热卷库存96.81万吨，周比减1.01

万吨，降幅1.03%。

库存-厂库

本周建材厂库继续下降。螺纹钢库存142.68万吨，较上

周降4.05万吨；线材库存45.91万吨，较上周降0.75万吨。



   本周建材成交量周均值低位调整。

需求-建材成交量
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