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最新一期海外铁矿石发运量环比小幅增加，其中澳洲发运小幅减量，巴西发运量环比增长较明显，非主流

国家发运量小幅下滑，45港到港量环比有所减量；预计下期铁矿石发运量或小幅回落，到港量或增加。
供应

本周钢材供需同步走弱，市场淡季特征显现，铁水产量继续回落，铁矿石需求下滑。受下游季节性需求走

弱及利润下滑共同影响，下周钢企检修高炉或增多，对原料采购或继续放缓。
需求

本周疏港量下降，铁矿石港口库存继续累积；钢厂对高价矿接受意愿较低，采购节奏放缓，厂内库存小降；

预计下周疏港量或下降，港口库存或延续累积。
库存

下周澳巴发运量或小幅回落，到港量或增加，日均疏港量或下降，港口库存或继续累积。在终端消费季节

性回落及钢厂持续亏损下，钢厂减产检修意愿增强，高炉开工率与铁水产量预期下行，铁矿石刚需承压；

供应端海外发运稳中有增，港口库存延续累库态势。铁矿石供需矛盾累积增大，但临近美联储议息会议和

中央经济工作会议，宏观预期有支撑，短期价格下行空间或有限。预计下周（12月5-12日）进口矿价格或

震荡稍弱运行，其中唐山港PB粉价格790-820元/吨。

预测

原燃料单品种下周分析-铁矿石



随煤价持续下行，焦企亏损有所修复，部分有小幅增产操作，但因焦炭首轮降价已落地，且市场看降预期

持续升温，焦企生产积极性一般，短期焦炭现货供应增量或有限，市场或维持供应偏紧状态。
供应

当前钢企铁水产量维持偏高位水平，焦炭需求仍存韧性，但随消费淡季深入，钢材需求逐渐转弱，钢企盈

利空间持续收缩，或将抑制焦炭采购需求。
需求

当前市场看降预期增加，下游采购节奏或维持谨慎，部分焦企厂内库存或有累库可能；多数钢企厂内库存

维持常规备货水平，且因钢企利润受挤压，对高价焦炭接受度降低，采购节奏或放缓，厂内库存或维持小

幅增减；港口内贸市场成交一般，贸易商集港意愿或减弱，焦炭现货港库或持续小降。

库存

部分焦企受年底检修计划影响，焦炭产量存收缩预期，且焦煤产量受超差核查及环保等因素制约或维持偏

低位；下游铁水产量存季节性回落预期，焦炭需求或转弱；中央经济工作会议临近，宏观预期有支撑，然

考虑到冬季成材需求疲软，钢企利润或持续收缩，对原料采购意愿减弱；预计下周（12月5-12日）焦炭市

场或延续弱稳运行为主。

预测

原燃料单品种下周分析-焦炭



价格：震荡偏弱

本周（11月28日-12月4日）进口矿现货价格震荡
偏弱运行，贸易商随行就市出货，钢厂按需采购，
市场成交氛围一般。中品PB粉与低品超特粉价差收
窄。华北与华东港口PB粉价差持扩大至17。块矿溢
价下跌、球团溢价上涨。内外矿吨度价差扩大。

本周（11月28日-12月4日）焦炭市场首轮降价落
地，降幅50/55厅/吨，市场降后价稳运行。



供应情况

11月24日-11月30日，澳洲、巴西发货总量环比小幅增

加，北方六港到港量微增。

多数焦企开工持稳，个别因亏损扩大有小幅减产操作，

整体开工率微幅降低。



需求情况

本周45港平均日均疏港量为318.45万吨，较上周减少12.13万。

本周全国样本钢企高炉按产能开工率86.06%，较上周增加0.54%。

唐山地区高炉开工率：按个数开工率为92.59%周比增1.23%，按容积开工率为94.3%周比增0.94%。

影响铁水日产量23772吨，周比减少3780吨。



铁矿石库存

本周进口矿港口库存环比继续增加。全国45港铁矿石库存15300万吨，较上期增90万吨，其中澳矿6699万吨，增228
万吨，巴西矿6277万吨，降155万吨，贸易矿10379万吨，增99万吨。钢厂采购节奏放缓，厂内库存小降。



焦炭库存

本周部分低库存钢企有小幅加量采购，整体焦炭厂库较上周有所增加；港口焦炭现货报价小幅上行，贸易商出货意愿增加，
焦炭现货港库小幅降低。



焦炭成本利润

本周焦炭主力合约盘面利润周比增加；唐山地区现货成
本周比下行，亏损额度较上周有所修复。



铁矿石主力基差



焦炭主力基差



铁矿石品种价差

本周中品PB粉与低品超特粉价差收窄；卡粉-PB粉价
差收窄；卡粉-超特粉价差收窄。



现货跨品种价差

名称
年内基差

操作策略
当前值 周涨跌值 基差年内均值 最高 最低

焦炭现货/铁矿石现货 1.89 -0.03 1.75 2.08 1.46 推荐观望

焦炭现货/焦煤现货 1.02 0.02 0.99 1.16 0.86
推荐多焦炭
空焦煤

螺纹现货/铁矿石现货 3.95 0.08 4.05 4.27 3.85 推荐观望

螺纹现货/焦炭现货 2.09 0.1 2.33 2.79 1.97 推荐观望
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