
9 月矿价先降后涨 市场情绪好转

概述：9 月矿石价格先降后涨。进入 9 月，终端市场持续低迷，产业链悲观气氛浓重，

钢企亏损加剧，高炉复产不及预期，铁水产量维持低位，铁矿石基本面疲软，矿价下行。随

国庆长假临近，钢企存节前补库需求，市场成交活动增加，并在宏观利好消息齐发和基本面

逐渐改善的双重提振下，市场情绪明显好转，铁矿石价格大幅走强。

一、市场价格回顾

1.1 、9 月矿石价格先跌后涨

进口矿：9 月铁矿石期现货价格先降后涨，钢企利润由亏转盈，但利润依然微薄，采购

多考虑中、低品粉矿，超特粉涨幅大于中品 PB 粉，中低品价差收窄。钢企节前补库活动增加，

市场整体成交逐渐好转。华北、华东港口 PB 粉价格价差维持到 15 元左右。球团溢价小涨，

块矿溢价小降。内外矿吨度价差收窄。

国产矿：国产矿价格震荡下行，因钢企高炉复产缓慢，内粉需求不佳，且内矿价格走势

相较于外矿有所延迟，国产矿价格有所偏弱。

图 1-1 矿石价格

1.2 、期现基差收窄



9 月，铁矿石期、现价格先降后涨，触底后小幅反弹，现货价格跟随期货走势，基差缩

小。

图 1-2 基差走势

1.3 、中低品种、中高品价差均收窄，粉块品种价差持平

本月港口现货价格先降后涨。因钢企为成本考虑多采用低品粉矿，低品超特粉涨幅大于

中品 PB 粉，中、低品粉矿价差收窄。高品粉矿涨幅小于中品粉矿价格，中高品粉矿价差缩小。

粉块价差不变。

图 1-3 品种价差

二、高炉开工率小幅回升，需求有所增加

1、9 月末调查津冀区主流钢企铁水不含税成本为 2280-2430 元/吨，折合钢坯含税成本

为 3050-3202 元/吨。按当前含税普方坯出厂价 3310 元/吨来算，盈利 108 至 260 元/吨。

2、本月原燃料价格先弱后强，钢企利润由亏转盈，钢企高炉复产增加，高炉开工率小幅

上升。



图 2-1 高炉开工率

三、供应

3.1、发货量月环比增加，到港量上升

9 月受天气影响逐渐消退，全球发运量持续增加，海漂总量呈上行态势。澳洲、巴西发

货总量大幅增加，北方六港到港量小幅上升。

图 3-1 澳巴发运量以及到港量

四、库存

4.1、港口库存下降

45 个港口库存有所下降，月环比减少 320 万吨。9 月份，到港量小幅增加，钢企存节前

采购需求，疏港明显增加，港口库存小幅下降。



图 4-1 港口库存

4.2、钢企外矿库存下降，钢企采购谨慎，厂内库存有所减少

9 月钢企外矿库存月同比减少 43.52 万吨。本月港口现货价格先降后涨，钢企采货谨慎，

库存水平下降。

图 4-2 钢企库存

六、10 月预测

预计 10 月份澳、巴发货量减少，到港量增加，疏港量减少，港口库存或下降。目前市场

情绪持续向好，铁水产量大幅回升，铁矿石需求预期增强。后期随着政策影响减弱，铁矿石

供需基本面难明显改善，矿价上涨持续性支撑不足。预计 10 月份进口矿价格或前期偏强，后

期震荡调整运行，




