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多空试探 价格震荡调整

本周市场分析（1月4日-1月10日）：

钢材：本周钢材市场价格总体呈现弱势行情；铁矿石价格偏弱调整；焦炭市场价格完成第6轮降价

本周进入最冷“三九”季，加之春节放假的逐步临近，钢材需求淡季特征表现明显；政策预期支撑

减弱，基本面条件恶化程度逐步体现，市场谨慎、悲观情绪明显增长。从本周实际数据表现看，市场淡

季需求效应加速表现，交易需求明显减弱，终端需求逐步降低。目前虽然市场供需基本面仍保持较好状

态，现实的供需矛盾不突出，但随需求最淡季和市场半休市状态的马上到来，现实市场基本面对期现行

情的支撑作用明显减弱了；春节后的市场预期难以成为共识，市场盼望的冬储行情也未能形成。周内调

查，长短流程钢企亏损程度有所增加，钢企减产愿意增长，其中长流程钢企按产能高炉开工率83.52%，

较上周减少0.16%，内陆地区钢企计划减停产高炉及轧线增加；短流程平均产能利用率50.63%，较上周

下降3.17%。总体市场继续呈现“供、需”双弱局面，特别是需求减弱程度愈加明显，主要钢材品种库

存明显上升。随着春节放假临近，钢企对原燃料正处于补库时段末期，原燃料采购强度降低，港日均疏

港量高位减少，铁矿石市场弱势震荡，焦炭市场弱稳运行。
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煤焦：本周焦炭市场完成第六轮50-55元/吨降价，焦价降后暂稳运行。部分焦企厂内有小

幅累库，短期焦炭市场供应或维持宽松；临近年底，部分煤矿或陆续停产放假，个别煤种价格

或小幅回涨，焦炭成本支撑或增强；钢市场仍存焦炭需求减弱预期。预计下周焦炭市场或稳中

趋弱运行。

铁矿石：本周进口矿现货价格弱势下行，港口现货成交活跃度一般。中品PB粉与低品超特

粉价差扩大。华北与华东港口PB粉价差扩大至15。球团溢价上涨、块矿溢价下跌。内外矿吨度

价差收窄。预计下周矿山发运量减少，到港量增加，疏港量或增加，港口库存增加。目前宏观

无明显的利好政策，季节性淡季特征更加明显，加上临近年底部分区域钢厂仍有检修预期，铁

水产量或继续下滑；钢企仍存在补库需求，但补库力度不及往年，短期矿石需求或保持稳定。

预计下周进口矿价格或震荡调整，唐山港PB粉价格760-800元/吨。



下周市场预测（1月11日-1月17日）:

下周随企业春节放假陆续增多，多地进入最冷时段，北方建筑项目施工停滞，南方建筑项目施工收尾，施工企

业进入放假状态，建筑钢材需求进入了大幅减少的阶段。市场需求快速减弱成为现实，现货基本面矛盾快速积

累，加之贸易市场进入半休市，加工企业陆续放假，市场主动冬储愿意低下，冬储行情难有形成，贸易需求逐

步停滞；终端用户补库需求基本完成，采购规模减少，终端需求呈现明显弱势；总体钢材需求减弱程度明显加

快。从供应方面看，随着春节临近，长流程产线完成短期检修，开工率将保持相对的稳定；大部地区独立电炉

产线集中停产、放假，短流程开工率或有大幅下降；卷产量基本保持基本平稳，螺纹钢产量降幅加大。钢材资

源供应端继续减量、冬储合同资源、北材南下资源继续加大。市场总体处于明显“供需双减”的状态，而需求

端减弱程度继续加快。钢材社会库存进入快速上升阶段，区域性、重点品种库存上升程度差异。

随前期黑色产品价格的快速下降，目前主要品种价格跌至阶段性低位，高价格风险基本释放，特别是对春节后

市场仍持一定的信心，供应端缩量有较高的期待，冬储操作有所表现，市场具备支撑行情的条件。目前来看，

市场仍偏谨慎，冬储需求并未完全激发，预计短期多空还要互相试探，市场反复探底，去试探出平衡价格。

理论上期螺不突破3250市场仍处于偏弱通道之中。预计下周期螺预计在3160-3250区间调整。
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1钢材

1.1钢材价格

钢材价格震荡走弱
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1.2钢材价差

钢坯与螺纹价差扩大，螺纹南北价缩小
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1.4钢材期货

期货震荡走弱，现货升水期货
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主力合约盘面利润窄幅走低
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1.5钢材供应

全国生铁、粗钢产量小幅下降
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全国按产能螺纹钢开工率周比持平
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全国按产能线材开工率周比小降
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全国热卷按产能开工率周比持平
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1.6钢材库存

钢材库存小幅上升
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钢材库存小幅上升
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钢企钢材库存小幅上升
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全国建材成交偏弱
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钢材消费维持低位
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2铁矿石

2.1铁矿石价格

进口矿价格震荡走弱
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2.2铁矿石价差
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2.3铁矿石期货

铁矿石期货震荡走弱
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2.4铁矿石供应

巴西、澳洲发货量窄幅下降
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铁矿石到港量窄幅回升，疏港量下降
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2.5铁矿石库存

矿石港口库存小幅上升
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钢企逢低逐渐增加采购 进口矿库存增加明显
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2.6铁矿石需求

全国高炉开工率续降
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2.7废钢

全国废钢库存小幅下降
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3煤焦

3.1煤焦价格

焦碳价格下降
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3.2煤焦价差

焦煤价差扩大
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3.3煤焦利润

焦化利润有所下降
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3.4煤焦期货

焦炭期货有震荡走弱
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3.5煤焦供应

个别有小幅减产操作 焦炉开工率整体小降



34

3.6煤焦库存

钢企采购谨慎 焦炭厂库微增



唐宋100指数说明 Description of TSI 100
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唐宋100指数是唐宋大数据产业股份有限公司（以下简称唐宋公司）创立的钢铁市场数据

体系。唐宋100指数所有数据由唐宋公司自有数据采集系统原创获得，力求做到“三个全

覆盖”：

1钢铁产业链全覆盖：涉及从原料到成品18个大类品种，涵盖装备、产能、生产、销售、

库存、成本和利润等主要维度,约150个类别,500个指标。

2企业样本全覆盖：各品种数据采集涉及的企业样本总数超过2000个，采集样本占样本总

量单项不低于85%，总体不低于90%，直至实现样本全覆盖。

3区域全覆盖：各品种数据采集涉及的企业样本从重点地区逐步覆盖全部区域，数据指标

分为全国、重点地区、区域三个层级。 
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