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供应方面

需求方面

库存方面

成本利润

当前钢企热卷品种盈利水平较高，钢企生产积极性较高，个别钢企热卷轧线检修计划推迟，整体供应量维持高
位

制造业需求稳定；随着国内热卷价格大幅上涨，与国外热卷价差缩小，热卷出口接单量下降；热卷整体需求小
幅走弱

厂库小幅上升，社库小幅上升，热卷高产量下降库速度放缓，出现累积趋势

焦炭第三轮提涨或落地，矿石价格坚挺，成本继续上升

热卷下周分析、预测

综合判断
下周钢材限产消息或存在炒作预期，对市场起到一定提振作用。焦炭第三轮提涨，成本上升，对热卷低部价格
存超强支撑。政治局会议召开在即，政策预期增强。预计下周（7 月 25-8月1日）热卷市场在利好消息推动下
或继续震荡偏强运行，其中上海市场价格3450-3520元/吨



供应方面

需求方面

库存方面

成本利润

目前长流程利润较好，钢企减产意愿不强，供应或维持小幅调整，短流程利润有小幅增长，钢企生产积极性提
高，建材总产量或小幅增长。

全国大范围降雨增多，建筑钢材季节性影响持续，户外建筑施工项目开工难度仍大，建材刚需采购或有减量，
但投机需求仍有预期。

随产量增长，需求弱稳，建材库存或有小幅上升，但库存处于年内低位，整体压力不明显。

下周原燃料价格依旧保持上涨预期

螺纹下周分析、预测

综合判断

总体来看，当前处于传统淡季，但市场表现却“淡季不淡”，供需矛盾并不突出。从宏观面来看，近期利好消
息较多，月底政治局会议临近，稳增长预期仍强、十五五规划及反内卷政策行程长期利好，叠加原料上涨对建
材有推动作用，预计下周（7月25日-8月1日）建筑钢材价格或震荡偏强，其中上海地区螺纹钢价格3280-3380
元/吨。



价格：卷螺现货价格大幅上涨

本周卷板价格大幅上涨，主流市场价格上涨150-200元/吨。本周螺纹钢价格大幅上涨，主流城市价格上涨120-170元/吨。



趋势分析：根据唐宋黑色智能引擎判断，热卷主力合约推荐观望。

本周出现做多信号，最新概率75%。

唐宋黑色智能引擎短周期热卷趋势



趋势分析：根据唐宋黑色智能引擎判断，螺纹钢价格推荐观望。

本周出现观望信号，最新概率达100%。

唐宋黑色智能引擎短周期螺纹钢主力趋势推荐观望信号



7月24日上海地区冷热板卷价差为500元/吨，同上周扩大50元/吨；唐山地区中板与热卷价差为0元/吨，同上周缩小

40元/吨；唐山卷螺价差为170元/吨，同上周扩大60元/吨；上海卷螺差为170元/吨，较上周扩大10元/吨。

热卷-现货品种价差



7月24日乐从地区热卷与天津地区价差为70元/吨，同上周缩小50元/吨；上海地区热卷与天津地区价差为60元/吨，同上周缩小40元/

吨；西安地区热卷与天津地区价差为30元/吨，同上周缩小20元/吨；上海地区热卷与沈阳地区价差为70元/吨，同上周缩小50元/吨。

热卷-现货区域价差



螺纹钢华南到东北现货价差为20元/吨，较上周同期缩小10元/吨；华东到华北现货价差为10元/吨，较上周同期缩小10元/

吨；西南到西北现货价差为90元/吨，较上周扩大30元/吨；华东到东北现货价差为270元/吨，较上周同期扩大20元/吨。

螺纹-现货区域价差



热卷主力合约基差

7月24日热卷主力合约基差为14元/吨，较上周缩小4元/吨，30日平均值42.14元/吨，90日平均值 70.03元/吨。



螺纹钢主力合约基差为6元/吨，较上周同期缩小13元/吨；上海螺纹钢主力基差为6元/吨，较上周同期缩小13元/吨；杭州螺纹钢主力基差为286元/吨，较上周同期缩

小7元/吨；天津螺纹钢主力基差为6元/吨，较上周同期缩小13元/吨；无锡螺纹钢主力基差为276元/吨，较上周同期扩大33元/吨；南京螺纹钢主力基差为206元/吨，

较上周同期缩小37元/吨.

螺纹钢主力合约基差



跨品种基差-做多热卷，做空螺纹



成本&利润-卷螺利润继续上升

本周热卷成本上涨70元/吨左右，热卷价格上涨160
元/吨，钢企盈利大幅上涨，当前盈利280-360元/吨。

本周原料价格上涨，螺纹价格大幅上调，钢企盈利
较上周大幅上涨，当前吨钢盈利181-292元/吨



唐宋调查：本周（7月18日-24日）调查在统全国重点

钢企热卷轧线共88条，在产88条，全国热卷轧线开工

率周比持平，日产量周比持平。

 

供应

唐宋调查：本周（7月18-24日)全国重点联合型建材企

业轧线开工率63.97%，周比增持平，螺纹64.82%，周

比持平，线盘62.68%，周比持平。



本周热卷、冷卷社库小幅上升。其中热卷社库267.16万

吨，较上周增1.56万吨；冷卷社库130.14万吨，较上周

增0.03万吨。

库存-社库

本周螺纹钢、线材社库均增长。其中螺纹社库372.97万吨，

较上周增2.81万吨；线材社库56.48万吨，较上周增0.34万

吨。



本周全国44家钢企热卷库存100.12万吨，周比增0.75万吨，

增幅0.75%。

库存-厂库

本周螺纹钢厂库下降，线材厂库增加。其中螺纹厂库

165.67万吨，较上周降7.43万吨；线材社库41.74万吨，

较上周增0.71万吨。



本周建材成交量低位上涨，周均值达到月内最高点，表观需求表现尚可。

需求-建材成交量
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