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1.1 下周（6月20日--27日）钢材市场预测：钢价震荡调整
分类 要素 下周分析 评级

估值
价格估值 目前钢材市场现货价格中性偏低

中性基差 当前螺纹基差为54，年内最高基差为119.期货估值中性偏低，这意味着期货市场相对现货市场存在一定的低估情况，未来期货价格若下
跌仍存在一定的抵抗。

宏观

国外 中东地区紧张局势仍在持续，伊朗与以色列冲突等地缘政治事件不断发酵，尽管其对钢材市场的直接影响有限，但国际原油价格波动对能
源成本有一定影响。带来的不确定性增加了市场的避险情绪。 中性

国内 5月份经济数据整体表现较为平稳，固定资产投资与房地产数据依旧疲软。市场对政策进一步发力的预期有所增强，但政策的不确定性以
及经济复苏节奏的不均衡，仍对市场信心产生一定影响 中性

基本面

供应展望 供应端，唐山等部分地区执行执行减排措施，高炉开工率预计小幅下降。独立电炉产线受迎峰度夏及生产亏损影响，螺纹钢产量大概率延
续下降态势。总体钢材供应小幅减量。 中性

需求展望
下周天气方面，南方降水逐渐减弱，气温缓慢回升，但北方部分地区高温持续，部分地区仍有阵雨或雷阵雨。受此影响，需求淡季效应延
续，建筑钢材需求维持弱稳运行，制造业需求也相对平稳，整体需求表现一般。钢材贸易投机需求因市场谨慎情绪难以增加，整体钢材需
求维持弱稳状态。

中性偏空

库存预期 整体钢材供应量窄幅减量，需求释放弱稳状态，钢材库存维持窄幅下降态势。 中性

成本利润 下周焦炭价格第四轮降价有望落地，同时铁矿石供给也将逐渐趋于宽松，整体钢材成本的支撑力度继续减弱 偏空

技术 唐宋算法 趋势震荡，现货3060压力位，突破继续看涨，反之阶段见顶 中性
期货技术面 短线震荡偏强、中线趋势弱

总结

近期，中东地区紧张局势仍在持续，伊朗与以色列之间的冲突等地缘政治事件不断发酵。尽管这些事件对钢材市场的直接影响相对有限，但国际原油价格的波动仍
对能源成本产生了一定影响，进而增加了市场的避险情绪。国内方面，5月经济数据整体平稳，但固定资产投资和房地产相关数据表现疲软。市场对政策发力的预
期有所增强，然而政策的不确定性以及经济复苏的不均衡性，仍在一定程度上影响着市场的信心。从钢材市场的基本面来看，需求端呈现出弱稳的表现，而供应端
则维持高位运行，二者形成了一定的平衡，但供需矛盾依然存在。成本方面，下周焦炭价格第四轮降价有望落地，同时铁矿石供给也将逐渐趋于宽松，整体钢材成
本的支撑力度继续减弱，基本面难以对市场形成有效的驱动。综合来看，国际宏观市场和地缘政治仍面临诸多不确定性，市场谨慎情绪较为浓厚。因此，预计下周
钢价将呈现震荡调整运行。期螺上方可关注 3014/3035附近的压力位。下方关注前低附近2960支撑。
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1.2 黑色品种 ⚫ 主要观点（6月20日--27日）
品种 主要观点

钢坯
当前基本面缺乏有力支撑，市场预期普遍谨慎，叠加原料成本或有下移风险。预计下周6月（20日-27日）钢坯价格将
承压盘整运行。唐山地区出厂价或2880-2940元/吨。

带钢
综合来看，带钢基本面矛盾暂不明显，但原燃料价格存下降预期，成本支撑作用持续减弱；预计下周（20日-27日）带
钢价格或震荡偏弱运行。其中唐山带钢出厂价格3000-3060元/吨。

螺纹钢 地缘局势动荡叠加国内政策仍面临诸多不确定性，市场谨慎观望情绪浓厚。预计下周（6月20-27日）建筑钢材价格或
震荡趋弱调整，其中上海地区螺纹钢价格3000-3060元/吨。

热卷
热卷基本面矛盾小幅累积，同时国外局势不安，加大商家谨慎观望情绪。预计下周（6月20日-27日）热卷市场或延续
弱势调整为主，其中上海市场价格3140-3220元/吨。

进口矿
短期关注主要钢材品种的表观需求量及地缘冲突对于市场情绪的影响。预计下周（6月20-27日）进口矿价格或震荡小
幅偏弱运行为主，其中唐山港PB粉价格700-730元/吨。

焦炭 
焦企开工或存下降预期，然钢企采购谨慎，焦企厂内累库情况或持续；焦炭市场供需格局或延续宽松，预计下周（6月
20-27日）焦炭市场或弱势下行，焦价第四轮降价或落地。
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2.1 估值 ⚫ 价格：震荡调整，估值整体中性
本周（6月13日-19日），黑色系市场呈现震荡调整走势。

主要原因如下：

1. 宏观层面：5月份经济数据整体表现较为平稳，固定资产

投资与房地产数据依旧疲软。市场对政策进一步发力的预期有

所增强，但政策的不确定性以及经济复苏节奏的不均衡，对市

场信心产生一定影响。需求端方面，基建、房地产及制造业复

苏缓慢，难以提供强劲支撑。

2. 地缘政治与贸易关系：伊朗与以色列冲突升级，地缘政治

紧张局势加剧，同时贸易关系的变化也带来不确定性。这使得

投资者情绪多变，资金流向不稳定，进一步影响了市场交易行

为。

3. 成本因素：原燃料方面，铁矿石、焦炭价格偏弱，而原油

等能源价格走强，这种变化对黑色系商品的成本支撑产生了分

化影响。整体来看，在多重因素交织的背景下，市场观望情绪

加剧，钢价呈现窄幅调整运行的态势。
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2.1.1 估值 ⚫ 基差：期货贴水，期货仍存在反弹诉求

当前螺纹基差为56，年内最高基差为119.
期货估值中性偏低，未来期货价格仍存
在一定反弹诉求，预计反弹空间或有限
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2.2 下周宏观大事件：总体不确定性较强

国际：

中东地区紧张局势仍在持续，伊朗与以色列之间的冲突等地缘政治事件不断发酵。尽管这些事件对钢
材市场的直接影响相对有限，但国际原油价格的波动仍对能源成本产生了一定影响，进而增加了市场
的避险情绪。

国内：

国内方面，5月经济数据整体平稳，但固定资产投资和房地产相关数据表现疲软。市场对政策发力的预
期有所增强，然而政策的不确定性以及经济复苏的不均衡性，仍在一定程度上影响着市场的信心。
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2.3 基本面 ⚫ 供应展望：钢材供应窄幅增减
钢厂供应变化主要源于： 

供应端，部分长流程高炉检修与复产交替进
行，高炉开工率预计变化不大。

独立电炉产线受迎峰度夏及生产亏损影响，
螺纹钢产量大概率延续下降态势。

整体钢材供应量窄幅增减，供应继续处于相
对高位

图：全国按产能高炉开工率 单位：% 图：全国按产能电炉开工率 单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：全国生铁产量 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据
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2.4、基本面 ⚫ 钢材成本利润：成本支撑继续减弱

下周焦炭价格第四轮降价有望落地，同时铁矿石供给也将逐渐趋于宽松，整体钢材成本的支撑力度继续减弱

品种 本期成本 上期成本 成本涨跌 目前市场价 盈亏情况 备注
钢坯 2803 2822 -19 2910 107

联合钢企（调查成本）：
钢坯、热卷、带钢、螺纹；

调坯轧材企业（即时成
本）：窄带（调坯）型钢

（调坯） 含税价

带钢 2953 2972 -19 3040 87
热卷 2983 3002 -19 3070 87
螺纹 2983 3002 -19 3093 110

窄带(调坯) 3230 3220 10 3120 -110
型钢(调坯) 3230 3220 10 3180 -50

华东电炉谷电成本 3135 3130 5 3040 -95
短流程

华东电炉平电成本 3268 3263 5 3040 -228
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2.5、基本面 ⚫ 需求展望：整体钢材需求释放维持弱稳状态

钢材需求端的变化源于：
 
钢市运行环境复杂。天气方面，南方降水逐渐减弱，气
温缓慢回升，但北方部分地区高温持续，部分地区仍有
阵雨或雷阵雨。受此影响，需求淡季效应延续，建筑钢
材需求维持弱稳运行，制造业需求也相对平稳，整体需
求表现一般。钢材贸易投机需求因市场谨慎情绪难以增
加，整体钢材需求维持弱稳状态。

图：全国钢材表需 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据
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2.6、基本面 ⚫ 需求展望
图：30大中城市:商品房成交面积  单位：平方米 图：日均销量(厂家零售):乘用车  单位：万量

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：水泥熟料产能利用率  单位：% 图：汽车半钢胎开工率 单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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2.6、基本面 ⚫ 钢材库存：预期钢材库存维持窄幅下降态势

。
从本周数据看，整体钢材需求有所回升。主要
钢材资源供应小幅增长，主要产品供应量处于
高位。全国长流程高炉开工保持相对的高位，
板带产线开工保持高位，产量继续增加；电炉
钢产线开工率继续下降，螺纹钢资源供应有所
减量。市场总体呈现供应小增，表需回升状态，
主要品种库存和总库存继续下降。

下周，从钢材市场的基本面来看，需求端呈现
出弱稳的表现，而供应端则维持高位运行，二
者形成了一定的平衡。钢材库存维持窄幅下降
态势。

图：全国钢材社会库存 单位：万吨 图：全国钢材钢企库存 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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2.7技术 ⚫ 期螺技术分析：日线趋势偏强、周线趋势弱，3014、3035承压

技术指标 解读

MACD 日线：趋势偏强

周线：趋势偏弱

均线

日线：趋势偏强

周线：趋势偏弱

判断 期货震荡调整，上方3014、3035
压力，下方2960附近支撑。
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2.8 技术 ⚫ 唐宋算法—螺纹现货：趋势震荡，上方关注3060附近压力调整

趋势分析：唐宋多维共振算法提示，当前短线市场
信号：出现绿柱体，期螺纹现货趋势整体偏弱。

区间分析：唐宋多维共振算法区间分析：当前期螺价格
处于（四条线）下方，上方压力关注20%分位3060。
若短线出现反弹，仍需警惕3060附近市场再度调整的
风险。
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2.9总结：预计下周钢价将震荡偏弱调整，调整幅度或有限。
下周（6月20日--27日），钢市运行环境复杂。天气方面，南方降水逐渐减弱，气温缓慢回升，但北方部分地区高温持续，部分地区仍有
阵雨或雷阵雨。受此影响，需求淡季效应延续，建筑钢材需求维持弱稳运行，制造业需求也相对平稳，整体需求表现一般。钢材贸易投机
需求因市场谨慎情绪难以增加，整体钢材需求维持弱稳状态。供应端，供应端，唐山等部分地区执行执行减排措施，高炉开工率预计小幅
下降。独立电炉产线受迎峰度夏及生产亏损影响，螺纹钢产量大概率延续下降态势。总体钢材供应小幅减量。预计钢材库存维持窄幅下降
态势。

近期，中东地区紧张局势仍在持续，伊朗与以色列之间的冲突等地缘政治事件不断发酵。尽管这些事件对钢材市场的直接影响相对有限，
但国际原油价格的波动仍对能源成本产生了一定影响，进而增加了市场的避险情绪。国内方面，5月经济数据整体平稳，但固定资产投资
和房地产相关数据表现疲软。市场对政策发力的预期有所增强，然而政策的不确定性以及经济复苏的不均衡性，仍在一定程度上影响着市
场的信心。从钢材市场的基本面来看，需求端呈现出弱稳的表现，而供应端则维持高位运行，二者形成了一定的平衡，但供需矛盾依然存
在。成本方面，下周焦炭价格第四轮降价有望落地，同时铁矿石供给也将逐渐趋于宽松，整体钢材成本的支撑力度继续减弱，基本面难以
对市场形成有效的驱动。综合来看，国际宏观市场和地缘政治仍面临诸多不确定性，市场谨慎情绪较为浓厚。因此，预计下周钢价将呈现
震荡偏弱的调整态势，但调整幅度或相对有限。

预计下周随前期高发运陆续到港，铁矿供给将逐渐趋于宽松。焦企厂内累库情况或持续。

预计下周（6月20日--27日）主要钢材市场价格震荡偏弱调整运行；进口铁矿石价格偏弱震荡；焦炭焦价第四轮降价或落地。
期螺上方可关注 3014/3035附近的压力位。下方关注前低附近2960支撑。

下周关注：伊朗与以色列之间的冲突；大宗商品走势变化；长、短流程开工率减产程度；主要钢材品种库存变化；钢企控产消息。



河北唐宋大数据产业股份有限公司
16

3.1、钢材单品种下周分析-螺纹

供应方面

需求方面

库存方面

综合判断

长流程钢企盈利尚可，钢企暂无检修减产计划，产量或基本维持稳定；短流程钢企仍处于亏损状态，生产积极
性减弱，开工维持减量趋势；总体供应窄幅增减。

近期全国高温多雨持续，下游施工条件不佳，需求受到抑制，需求维持弱稳运行。

整体钢材供应量窄幅增减，供应继续处于相对高位，钢材库存维持窄幅下降态势。

下周预计焦炭第四轮提降落地，铁矿石供应偏宽松，成本支撑走弱。地缘局势动荡叠加国内政策仍面临诸多不
确定性，市场谨慎观望情绪浓厚。预计下周（6月20-27日）建筑钢材价格或震荡趋弱调整，其中上海地区螺
纹钢价格3000-3060元/吨。

本周建材市场主流价格震荡偏弱调整。
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3.1.1、螺纹图表

图：螺纹钢社会库存 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

供应：本周(6月13-19日)全国重点联合型建材企业轧线开工率63.48%，周比增持平，螺纹65.33%，周比持平，线盘61.72%，周比持

平。

本周钢材价格震荡运行，废钢表现强于螺纹，螺废价差缩小，电弧炉钢厂亏损持续加剧，终端需求低迷，钢厂生产积极性明显减弱，

部分电弧炉钢厂已采取主动检修、限产等避峰生产措施。全国87家独立电弧炉钢厂，平均产能利用率54.54%，较上期下降2.19个百分点。

库存：本周建材社会库存继续降低。螺纹钢库存368.75万吨，较上周降6.44万吨；线材库存53.25万吨，较上周降2.96万吨。

图：螺纹表观需求 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据
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3.2、钢材单品种下周分析-热卷

供应方面

需求方面

库存方面

综合判断

钢企热卷盈利小幅上升，产线维持正常生产，下周钢企无检修计划，产量维持高位。

制造业保持平稳，热卷出口量下降，需求表现一般偏弱。

厂库上升，社库小幅下降，整体库存窄幅上升，同比处于略低水平。

下周热卷供应量预计保持高位，需求稳中走弱，库存小幅升降，成本支撑走弱。综合来看，热卷基本面矛盾小
幅累积，同时国外局势不安，加大商家谨慎观望情绪。预计下周（6月20日-27日）热卷市场或延续弱势调整
为主，其中上海市场价格3140-3220元/吨。

本周（6月13日-19日）热卷板市场价格偏弱调整。
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3.2.2、热卷图表

本周（6月13日-19日）调查在统全国重点钢企热卷轧线共88条，在产87条，全国热卷轧线开工率周比持平，日产量周比持

平。

本周（6月13日-19日）热卷、冷卷库存均下降。

热卷、冷卷库存情况
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3.3、钢材单品种分析-钢坯

供应方面

需求方面

库存方面

综合判断

钢材需求疲软及钢坯生产利润可观驱动，钢厂转产钢坯意愿增强，预计下周供应量将有所增加。

受季节性淡季持续抑制，下游成品需求难有实质性改善，钢坯需求预计维持偏弱态势。

供增需弱格局下，市场供求矛盾较前期进一步显现，预计钢坯社会库存延续累库趋势。

当前基本面缺乏有力支撑，市场预期普遍谨慎，叠加原料成本或有下移风险。预计下周6月（20日-27日）钢
坯价格将承压盘整运行。唐山地区出厂价或2880-2940元/吨。

本周（6月6-12日）钢坯及型钢价格震荡调整运行。
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3.3.1、钢坯图表

本周（6月13-19日）唐山及周边地区钢坯投放小幅增量；下游调坯轧钢厂开工持稳，钢坯需求基本稳定。

本周钢坯供需双弱，少量进口资源到港，钢坯社会库存快速增长。全国及唐山地区型钢厂内成品微幅增加，钢坯库存继续减少。

本周钢坯成本小幅下降，钢坯利润继续增加；型钢亏损情况暂未扭转。     

全国钢坯仓储库存情况

全国型钢厂内库存情况 钢坯、型钢利润情况

唐山钢坯市场供需状况及调坯轧材开工率
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3.4、钢材单品种下周分析-带钢

供应方面

需求方面

库存方面

综合判断

目前带钢盈利尚可，钢企多保持正常生产，下周带钢开工率或小幅调整，带钢供应量保持平稳

下游镀锌带接单小幅波动，商家按需补库为主，需求端保持一定韧性

带钢库存将小幅升降，且保持偏低水平

综合来看，带钢基本面矛盾暂不明显，但原燃料价格存下降预期，成本支撑作用持续减弱；预计下周（20日-
26日）带钢价格或震荡偏弱运行。其中唐山带钢出厂价格3000-3060元/吨。

本周（6月13-19日）带钢及焊管价格震荡调整运行。
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3.4.1、带钢图表

本周（6月13-19日）全国带钢产线开工率小幅下降，其中唐山、天津地区有轧线检修。

本周（6月13-19日）华北地区镀锌带接单量小降、原料带钢库存稍增。

本周全国重点仓储港口带钢库存49.51万吨，周比降3.39万吨；其中唐山19.03万吨，周比降2.77万吨。管企成品库存

58.82万吨，较上周减少0.3万吨。

镀锌带接单量、原料库存

带钢开工率
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4.1、原燃料单品种分析：铁矿石

供应方面

需求方面

库存方面

综合判断

上周铁矿石全球发运量环比下降，其中澳巴及非主流总量均有下滑，印度发运量小幅增长，整体仍处近三年同
期最高水平；随前期高发运陆续到港，铁矿供给将逐渐趋于宽松。

长流程钢厂仍保持盈利空间，生产积极性尚可，铁水产量微增，铁矿石需求仍处在较高水平。

钢厂对后市信心不足，继续执行低库存模式，谨慎采购为主；下周进口矿到港量或增加，疏港量小幅波动，港
口库存或小幅累库。

近期铁矿现货相对盘面偏弱，基差继续收窄，市场心态谨慎偏弱，但铁矿自身基本面偏中性。短期关注主要钢
材品种的表观需求量及地缘冲突对于市场情绪的影响。预计下周（6月20-27日）进口矿价格或震荡小幅偏弱
运行为主，其中唐山港PB粉价格700-730元/吨。

表：铁矿石供应

本周（6月13-19日）进口矿现货价格震荡偏弱，贸易商随行就市出

货，钢厂按需采购，市场成交氛围一般。中品PB粉与低品超特粉价差继

续收窄。华北与华东港口PB粉价差收窄至9元。块矿溢价下跌、球团溢价

上涨。内外矿吨度价差扩大。
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4.1.1、铁矿石图表

6月9日-6月15日，澳洲、巴西发货总量环比小幅回落，北方六港到港量下降。

本周45港平均日均疏港量为313.56万吨，较上周增加12.31万。

本周进口矿港口库存环比小幅下降。全国45港铁矿石库存13894万吨，较上周降38万吨，其中澳矿6100万吨，增22万吨，

巴西矿5318万吨，降122万吨，贸易矿9401万吨，降101万吨。钢企按需采购维持低库存运行，厂内进口矿库存下降。
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4.2、原燃料单品种分析：焦炭

产量方面

需求方面

库存方面

综合判断

因炼焦煤供应高位，且价格延续弱势，部分焦企仍有微利，焦炉开工积极性尚可，个别焦企因亏损及累库压力
有小幅减产，焦炭产量或有小幅收紧，但整体供应仍处偏高位水平。

当前钢企仍有盈利，铁水产量仍处偏高位水平，自主减产意愿不强，焦炭刚需或存支撑。

受季节性淡季以及高温降雨等影响，成品材需求或存减弱预期，进一步抑制钢企对焦炭采购积极性；受环保及
亏损等因素影响，焦企开工或存下降预期，然钢企采购谨慎，焦企厂内累库情况或持续；焦炭市场供需格局或
延续宽松，预计下周（6月20-27日）焦炭市场或弱势下行，焦价第四轮降价或落地。

多数钢企维持低库存运转，焦炭采购多以刚需为主；焦企出货受阻，厂内库存去化缓慢；受期货盘面影响，港
口焦炭现货价格小幅趋弱，贸易商集港意愿一般，港口现货库存微幅调整。

本周（6月13日--6月19日）焦炭

市场价稳观望运行。
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4.2.2焦炭图表

本周（6月13日--6月19日）部分焦企仍有微利，开工相对平稳，个别有小幅减产，焦炭现货供应整体仍处高位。

本周多数钢企仍维持低库存运行，控量采购操作增多，厂内库存出现小幅下降；港口焦炭现货报价小幅走弱，贸易商

集港意愿一般，谨慎观望情绪较浓，港口焦炭现货库存微幅调整。
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