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1 下周钢市预测
逻辑分析，品种趋势分析预测

2 市场要素分析
估值，基差价差，供需，库存，宏观，持仓，
成本利润

3 钢材分品种预测
钢坯，带钢，螺纹，热卷，

4 原燃料分品种预测
铁矿石，焦炭



1.0 黑色品种 ⚫  主要观点（4月3日-10日）

分类 主要观点

单边 推荐观望，期螺下方关注3070支撑，上方关注3130压力

套利 无

期权 期权：买看涨期螺半个月



1.1 下周（4月3日-10日）钢材市场预测：
分类 要素 下周分析 评级

估值
价格估值 目前钢材市场现货价格中性偏低

中性
基差 当前螺纹基差为23，基差处于偏低位置

宏观

国外
美伊最后期限（美东时间）：特朗普设定的霍尔木兹海峡重开截止日。
美国 3 月非农就业数据报告：影响美联储 6 月是否降息的关键依据，直接冲击美元、美债、黄金、大宗商品。
美联储 3 月 FOMC 会议纪要：重点关注降息时点、通胀判断、对高油价的态度。影响美元、美债、黄金、全球风险资产。

中性偏弱

国内
LPR 报价：1 年期 / 5 年期以上贷款市场报价利率公布，市场关注是否下调，直接影响房贷、企业融资成本。
3 月 CPI、PPI数据：验证国内通胀水平与内需复苏成色，直接影响货币政策预期。
成品油调价窗口：开启新一轮国内成品油价格调整。

中性

基本面

供应展望
长流程高炉开工率维持高位，铁水产量持续恢复但增幅趋缓。卷、带等板材产量高位稳定，增量空间明显收窄；螺纹钢方面，
南方独立电炉多处于盈亏平衡边缘，生产积极性受限，短流程开工率以平稳为主，产量小幅波动。整体呈现板材高位趋稳、
建材弹性不足格局，大幅增产空间有限。

中性

需求展望

下周为 “银四” 需求验证关键期。南北方建筑项目全面复工、天气条件转好，全国螺纹钢需求有望季节性回升，但房地产
新开工偏弱仍制约需求高度。加工制造企业生产正常，板带类需求保持韧性；出口端海外新兴市场刚性需求仍在，出口量维
持稳健。旺季复苏空间尚存但成色待验，现实需求受地产拖累明显，季节性回升趋势明确但幅度或不及预期，对价格支撑边
际转弱。

中性

库存预期
钢材总库存延续下降通道，主要品种持续去库，供需关系边际改善。建材受益于施工旺季延续，降库态势不变；杭州等主流
市场社会库存去库节奏偏缓，局部仍有压力。板材库存结构持续优化，制造业用钢韧性支撑库存消化。当前库存绝对水平仍
处季节性高位，但边际去化趋势明确。

中性偏多

成本利润
中东局势缓和，地缘风险溢价逐步消退，能源情绪降温，原油、煤炭价格高位回落，带动国内原料偏弱运行。焦企第二轮提
涨或遭遇钢厂抵触，落地阻力较大。当前钢厂复产进程持续推进，铁水产量延续回升态势，叠加钢厂刚需补库释放，短期铁
矿石需求端存有支撑，但矿价估值偏高、钢厂利润微薄，上行空间有限。整体成本支撑边际减弱、底部有托，推涨动力不足。

中性偏弱

技术
唐宋算法 趋势偏谨慎

中性
期货技术面 短线震荡偏弱

总结 预计下周（4月3日-4月10日）国内钢材市场震荡偏弱运行。成本支撑弱化、需求兑现不及预期形成双重压制，同时供应增幅受限、库存持续去化提供阶段性支撑。
中东局势仍是核心变量，需警惕情绪转向引发的波动。技术面，期螺下方关键支撑关注3070一线，上方压力区间聚焦3130附近。



1.2 黑色品种 ⚫  主要观点（4月3日-10日）

品种 主要观点

钢坯
整体来看，当前钢坯供需格局边际改善，下游轧钢厂维持按需采购，但库存高位对价格仍存压制。下周恰逢清明假期，市场交投趋于谨慎。预计
下期（4月3-10日）钢坯价格震荡调整为主，唐山地区出厂价或2940-3020元/吨。

带钢 综合来看，下周带钢市场供应端维持相对平稳，需求端受假期因素扰动或阶段性走弱，库存延续去化但绝对水平仍高，成本支撑力度有限，市场
心态偏向谨慎。预计下周（4月3日-4月10日）带钢价格或震荡偏弱运行。其中唐山带钢出厂价格3080-3180元/吨。

螺纹钢
当前建材供需格局呈现季节性改善，库存小幅下降，基本面总体改善有限，对钢价上行驱动不足。全球油价及海运成本仍处高位，对钢材成本端
仍存一定支撑，但中东地缘冲突影响较前期有所减弱，钢市多空交织，总体波动幅度或有限。预计下周（4月3日-10日）建筑钢材价格或震荡运
行，其中上海地区螺纹钢价格3080-3140元/吨。

热卷
综合来看，下周热卷产量仍有上升空间；下游需求稳中有进；库存延续去化，因清明假期影响，降幅或有所收窄。成本端支撑仍在，但需警惕中
东危机缓解带来的能源价格下跌风险。热卷基本面呈现供需双增格局，库存高位压力仍存，市场受做空情绪扰动。预计下周（4月3日-10日）热
卷市场或呈现震荡偏弱态势，其中上海市场价格区间为3230-3320元/吨。

进口矿

当前钢厂复产进程持续推进，铁水产量延续回升态势，叠加钢厂刚需补库释放，短期铁矿石需求端存有支撑。供应端扰动因素正逐步消退，到货
压力回升，高库存持续压制价格。宏观情绪方面，地缘溢价减弱，国内强需求刺激预期难以兑现，政策层面以稳为主，且矿价估值偏高、钢厂利
润微薄，上行空间有限。预计下周（4月3-10日）进口矿价格或震荡稍弱运行，其中唐山港60.8%PB粉价格770-800元/吨。

焦炭 
钢厂铁水产量或仍存回升空间，焦炭刚需短期内有底部支撑。然焦煤价格持续回调或削弱成本支撑；港口高库存亦压制提涨空间；宏观情绪降温
导致市场预期转弱。终端需求若无法超预期释放，钢厂利润被挤压后或将反向打压原料价格。预计下周（4月3-10日）焦炭现货价格持稳为主，
不排除部分区域有暗降可能，第二轮提涨落地难度较大。



2.1 估值 ⚫  价格：钢材市场整体震荡偏弱调整

本周唐宋价格走势图

本周（3月27日-4月3日）宏观层面，中东地缘冲突反复扰动但紧张边际趋缓，能
源价格高位回落，美联储鹰派基调持续压制金融属性，叠加国内需求复苏力度不及
预期，黑色系商品成本支撑弱化、风险偏好回落。基本面方面，钢厂复产进入尾声、
铁水产量高位企稳，供给端维持高位；需求端虽延续复苏但力度偏弱，终端采购放
缓，表观消费回升乏力。供需趋强但需求跟进不足，库存去化有所放缓，市场矛盾
转向需求兑现不足与成本高位松动的双重压制。综合来看，本周钢材市场多空交织
但利空因素占优，价格震荡小幅偏弱运行，市场心态整体转向谨慎观望。

1. 中国 3 月制造业 PMI 重返扩张，但需求复苏力度偏弱
（3月31日国家统计局发布）
3 月制造业 PMI 为50.4%，较 2 月回升 1.4 个百分点，重返扩张区间，产需两端
同步扩张，显示节后复工提速、市场活跃度回升。但中型、小型企业 PMI 仍低于
临界点，且终端开工、地产销售复苏不及大型企业，叠加南方阴雨、北方倒春寒影
响工地施工，旺季需求兑现力度偏弱，成为本周钢价震荡偏弱的核心压制因素。

2. 美联储鹰派基调延续，年内降息预期进一步压缩
（3月27日-4月2日美联储官员密集讲话）
本周美联储副主席杰斐逊、理事鲍曼、沃勒等公开表态，通胀粘性显著、高利率维
持时间将长于市场预期，不排除加息可能。市场对 2026 年降息预期从 1 次进一步
下修至 “零降息” 概率上升，美元指数走强，大宗商品金融属性持续承压，直接
压制黑色系期货上行空间。

3. 中东局势反复扰动，能源价格高位回落，成本支撑弱化
（3月27日-4月2日地缘政治与能源市场）
周初伊朗威胁封锁霍尔木兹海峡，布伦特原油冲高至107-109美元/桶，带动黑色
系成本端脉冲式走强；随后特朗普宣布推迟对伊打击、称谈判推进，油价回落至
98-100美元区间，能源端对钢材的成本支撑有所弱化。周中局势反复，油价反弹
至103-109美元，但整体重心较上周下移，铁矿、焦炭等原料期货价格随之走弱，
钢价失去重要托底力量。



2.1.1 估值 ⚫  价差：

当前螺纹基差为23，基差处于偏低位
置



美伊最后期限（美东时间）：特朗普设定的霍尔木兹海峡重

开截止日。

美国 3 月非农就业数据报告：影响美联储 6 月是否降息的关

键依据，直接冲击美元、美债、黄金、大宗商品。

美联储 3 月 FOMC 会议纪要：重点关注降息时点、通胀判

断、对高油价的态度。影响美元、美债、黄金、全球风险资

产。

影响：中性

LPR 报价：1 年期 / 5 年期以上贷款市场报价利率公布，市场关注

是否下调，直接影响房贷、企业融资成本。

3 月 CPI、PPI数据：验证国内通胀水平与内需复苏成色，直接影响

货币政策预期。

成品油调价窗口：开启新一轮国内成品油价格调整。

影响：中性

2.2 下周宏观大事件：总体中性偏弱



2.3 基本面 ⚫  供应展望：钢材供应小幅上升

图：全国按产能高炉开工率 单位：% 图：全国按产能电炉开工率 单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：全国生铁产量 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

钢厂供应变化主要源于：

本周钢材供应量延续小幅回升态势，铁水产量同步增加。随
着旺季生产窗口延续，长短流程钢厂生产节奏有所调整，其
中短流程电炉受制于利润压缩，开工率增幅略有放缓，而长
流程高炉开工率小幅回升，整体延续高位运行。分品种来看，
供应格局较上周出现转变：螺纹钢受利润修复及高炉复产影
响，产量呈现小幅回升态势；而板材类产量增幅有限；线材
产量稳中有增，整体供应量维持高位水平。



2.4、基本面 ⚫  钢材成本利润：钢材利润处于盈亏边缘

成本面：进口矿现货价格震荡偏弱运行，贸易商报价多随行就
市，出货意愿尚可，钢厂方面延续谨慎采购策略。随钢厂陆续
复产，补库意愿较前期有所增加，厂内库存周比小幅增加。焦
炭价格首轮提涨落地，但第二轮提涨面临阻力，钢焦博弈加剧，
市场进入僵持状态。焦煤价格高位回落，线上竞拍流拍率上升，
成本端对钢价的支撑边际转弱。



2.5、基本面 ⚫  需求展望：需求继续回暖

图：全国钢材表需 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

钢材需求端的变化源于：
 

本周钢材需求端呈现季节性复苏但力度偏弱特征。

随着终端项目开工率持续提升，传统旺季需求释

放力度整体一般，表观消费量周环比增幅有所收

窄。分品种来看，螺纹钢受基建及地产复工带动，

表需虽有反弹但回升高度受限；板材需求维持稳

健增长，制造业用钢韧性持续显现；冷轧需求小

幅回落，反映汽车等下游行业采购节奏有所放缓。

整体需求复苏斜率偏缓，市场观望情绪浓厚，投

机需求跟进不足，需求整体恢复节奏不及预期。



2.5.1、基本面 ⚫  需求展望：



2.6、基本面 ⚫  钢材库存：钢材库存延续去化

图：全国钢材社会库存 单位：万吨 图：全国钢材钢企库存 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

钢材库存端变化：

本周钢材库存延续去化态势，主要品种厂
库、社库同步下降，整体去化斜率偏缓。
分品种来看，建材类螺纹钢总库存 840.75 
万吨，较上周减少 21.16 万吨；线材总库
存 178.63 万吨，较上周减少 5.91 万吨，
建材库存降幅居前，且厂库、社库同步回
落，在需求带动下库存压力有所缓解。板
材类热轧总库存 439.22 万吨，较上周减少 
14.05 万吨，中厚板总库存 211.45 万吨，
较上周减少 5.6 万吨，冷轧总库存 180.4 
万吨，较上周减少 0.67 万吨；其中热轧库
存降幅相对明显，但绝对水平仍处于季节
性高位。



2.7技术 ⚫  期螺技术分析：下方关注3070支撑，上方关注3130压力

技术指标 解读

macd
日线：趋势偏弱

周线：趋势有转弱

均线
日线：处于所有均线下方趋势偏弱

周线：处于20日均线以上趋势偏弱

判断 推荐观望，期螺下方关注3070支撑，
上方关注3130压力



2.8总结：预计下周钢价震荡偏弱运行

下周（4月3日-4月10日）日市场进入 “银四” 旺季需求验证关键窗口，供应边际回升但增幅受限，需求季节性复苏进入兑现阶段，库存延续去化但绝对水平仍偏高；
成本端支撑边际转弱但底部托底仍存，叠加中东地缘局势缓和、能源溢价逐步消退，钢价大概率维持震荡偏弱调整，趋势性上涨动力不足。

供应端：长流程高炉开工率维持高位，铁水产量持续恢复但增幅趋缓。卷、带等板材产量高位稳定，增量空间明显收窄；螺纹钢方面，南方独立电炉多处于盈亏平衡
边缘，生产积极性受限，短流程开工率以平稳为主，产量小幅波动。整体呈现板材高位趋稳、建材弹性不足格局，大幅增产空间有限。

需求端：下周为 “银四” 需求验证关键期。南北方建筑项目全面复工、天气条件转好，全国螺纹钢需求有望季节性回升，但房地产新开工偏弱仍制约需求高度。加工
制造企业生产正常，板带类需求保持韧性；出口端海外新兴市场刚性需求仍在，出口量维持稳健。旺季复苏空间尚存但成色待验，现实需求受地产拖累明显，季节性
回升趋势明确但幅度或不及预期，对价格支撑边际转弱。

库存方面：钢材总库存延续下降通道，主要品种持续去库，供需关系边际改善。建材受益于施工旺季延续，降库态势不变；杭州等主流市场社会库存去库节奏偏缓，
局部仍有压力。板材库存结构持续优化，制造业用钢韧性支撑库存消化。当前库存绝对水平仍处季节性高位，但边际去化趋势明确。

成本面：中东局势缓和，地缘风险溢价逐步消退，能源情绪降温，原油、煤炭价格高位回落，带动国内原料偏弱运行。焦企第二轮提涨或遭遇钢厂抵触，落地阻力较
大。当前钢厂复产进程持续推进，铁水产量延续回升态势，叠加钢厂刚需补库释放，短期铁矿石需求端存有支撑，但矿价估值偏高、钢厂利润微薄，上行空间有限。
整体成本支撑边际减弱、底部有托，推涨动力不足。

宏观层面：下周将迎关键宏观事件密集落地：4 月 3 日（周五）晚间公布美国 3 月非农就业数据，全球流动性与大宗商品定价将受直接影响；国内方面，4 月 10 日
（周五）9:30将发布 3 月 CPI、PPI 数据，内需复苏与通胀成色是市场焦点，直接左右货币政策预期。品种层面需警惕地缘缓和后成本端回调风险，尤其前期涨幅较
大的焦煤，回调压力更为突出。
预计下周（4月3日-4月10日）国内钢材市场震荡偏弱运行。成本支撑弱化、需求兑现不及预期形成双重压制，同时供应增幅受限、库存持续去化提供阶段性支撑。中
东局势仍是核心变量，需警惕情绪转向引发的波动。技术面，期螺下方关键支撑关注3070一线，上方压力区间聚焦3130附近。
下周关注： 需重点关注地缘冲突演变、需求兑现情况、库存去化速度、钢厂复产节奏、焦炭第二轮提涨落地情况等核心变量，警惕地缘冲突缓和超预期、终端需求复
苏不及预期、产能释放过快、库存去化受阻、成本端快速回落等潜在风险。



3.1、钢材单品种下周分析-螺纹

近期钢厂高炉复产增加，铁水产量继续回升，建材产量小幅增加，预计下周供应端或稳步回升，总体或处于偏宽松状态。

随下游复工进一步推进，螺纹钢需求呈现季节性改善，但终端需求释放缓慢，加之下周迎来清明小长假，需求释放有所受限。

当前建材供需格局呈现季节性改善，库存小幅下降，基本面总体改善有限，对钢价上行驱动不足。全球油价及海运成本仍处高位，对钢材
成本端仍存一定支撑，但中东地缘冲突影响较前期有所减弱，钢市多空交织，总体波动幅度或有限。预计下周（4月3日-9日）建筑钢材价
格或震荡运行，其中上海地区螺纹钢价格3080-3140元/吨。

建材供应端小幅回升，市场需求环比继续改善，建材总库存延续去化，但库存水平仍偏高。



3.1.1、螺纹图表

价格：本周建材市场主流价格震荡窄幅调整。

供应：本周（3月27-4月2日)全国重点联合型建材企业轧线开工率64.22%，周比增0.98%；螺纹64.82%，周比增1.5%；线盘63.16%，周比增0.48%。

本周独立电弧炉开工率持续上升。受国际贸易摩擦及原油价格波动影响，钢价维持区间震荡，废钢价格小幅回落，螺废差与板废差有所扩大，钢厂盈利状

况改善，其中板材企业优于螺纹。当前处于传统需求旺季，部分钢厂延长生产时间、提升负荷，但受地产疲弱制约，需求释放强度有限。预计下周独立电炉钢

厂开工率或继续窄幅回升。数据显示，本周全国95家独立电弧炉钢厂平均产能利用率为61.22%，环比上升2.35%。

库存：本周建材社库继续下降。螺纹钢库存632.1万吨，较上周降10.65万吨；线材库存102.19万吨，较上周降1.69万吨。



3.2、钢材单品种下周分析-热卷

钢厂盈利空间继续改善，生产积极性提高，检修高炉陆续复产，预计下周热卷产量仍有上升空间，供应端压力渐显。

终端企业采购积极性尚可，制造业需求稳步回升，下游刚需支撑较强；但投机性需求表现一般，市场观望氛围较浓，整体需求推动力有限。

综合来看，下周热卷产量仍有上升空间；下游需求稳中有进；库存延续去化，因清明假期影响，降幅或有所收窄。成本端支撑仍在，但需
警惕中东危机缓解带来的能源价格下跌风险。热卷基本面呈现供需双增格局，库存高位压力仍存，市场受做空情绪扰动。预计下周（4月3
日-10日）热卷市场或呈现震荡偏弱态势，其中上海市场价格区间为3230-3320元/吨。。

热卷总库存延续降势，厂库降幅收窄，社库继续下降。受清明假期影响，物流运输及终端采购节奏放缓，预计库存降幅较本周有所收窄，
高位库存压力仍存。



3.2.1、热卷图表

本周热卷市场主流价格震荡偏弱运行。

供应：本周（3月27日-4月3日）调查在统全国重点钢企热卷轧线共88条，在产86

条，全国热卷轧线开工率周比持平，日产量周比持平。

库存：本周（3月27日-4月3日）热卷、冷卷库存均下降。



3.2、钢材单品种下周分析-钢坯

唐山地区高炉开工或仍维持高位，部分铁水流向成品材，钢坯投放量小幅降低，整体钢坯供应或处于一般水平。

调坯轧钢企业开工率继续走高，带动轧线产能利用率提升，钢坯采购需求增强。

整体来看，当前钢坯供需格局边际改善，下游轧钢厂维持按需采购，但库存高位对价格仍存压制。下周恰逢清明假期，市场交投趋于谨慎。
预计下期（4月3-9日）钢坯价格震荡调整为主，唐山地区出厂价或2940-3020元/吨。

下游按需采购为主，钢坯库存或小幅降低，钢坯整体库存维持高位运行的态势未改。



3.2.1、钢坯图表

本周钢坯市场价格震荡调整运行。

供需：本周（3月26日-4月2日）唐山及周边地区钢坯投放减少；随着调坯轧线复产，钢坯需求量增加。

库存：本周全国和唐山地区仓储库存均减少；部分轧钢厂复产，唐山地区型钢厂内钢坯库存降低、成品库存增加。

成本：本周钢坯成本重心下移，钢坯价格微调，钢企仍处于亏损状态，型钢盈利增加。 



3.4、钢材单品种下周分析-带钢

本周随着二级预警解除，前期受限的调坯带钢企业陆续复产，带动整体开工率小幅提升。但实际供应增量较为有限，市场资源投放并未
出现明显放量。下周带钢开工率或维持小幅调整态势。

本周镀锌带接单量环比小幅增长，下游终端用户采购意愿略有提升，需求恢复力度仍显温和。下周将迎来清明小长假，需求释放或有所减
弱，市场成交活跃度下降。

综合来看，下周带钢市场供应端维持相对平稳，需求端受假期因素扰动或阶段性走弱，库存延续去化但绝对水平仍高，成本支撑力度有限，
市场心态偏向谨慎。预计下周（4月3日-4月10日）带钢价格或震荡偏弱运行。其中唐山带钢出厂价格3080-3180元/吨。

本周带钢社会库存连续第四周下降，且周度降幅较前几周有所扩大，去库节奏略有加快。下周受假期影响，交易活动或阶段性放缓，预计
库存仍将延续下降趋势，降幅可能收窄。



3.4.1、带钢图表

本周（3月27日-4月2日）管带价格震荡调整。

本周（3月27日-4月2日）全国带钢产线开工率增加。

本周（3月27日-4月2日）华北地区镀锌带接单量增加、原料带钢库存小幅下降。

本周全国重点仓储港口带钢库存148.18万吨，周比降9.26万吨；其中唐山122.23

万吨，周比降9.17万吨。管企成品库存61.35万吨，较上周减少0.35万吨。



4.1、原燃料单品种分析：铁矿石

本期全球铁矿石发运总量大幅下降，创逾13个月新低，主要是由于澳洲受热带气旋影响，皮尔巴拉港口公司部分港口关闭，令澳洲发运
量暴降，不过巴西发运增加至年内最高水平，非主流地区发运量继续回升；外矿到港量则低位反弹。

随前期检修的高炉陆续复产，本周铁水产量继续回升，叠加节前补库需求释放，对铁矿石采购积极性增强。下周随着钢厂复产推进，需求
有望进一步释放，或带动铁矿石需求持续回暖。

当前钢厂复产进程持续推进，铁水产量延续回升态势，叠加钢厂刚需补库释放，短期铁矿石需求端存有支撑。供应端扰动因素正逐步消退，
到货压力回升，高库存持续压制价格。宏观情绪方面，地缘溢价减弱，国内强需求刺激预期难以兑现，政策层面以稳为主，且矿价估值偏
高、钢厂利润微薄，上行空间有限。预计下周（4月3-10日）进口矿价格或震荡稍弱运行，其中唐山港60.8%PB粉价格770-800元/吨。

本周全国港口进口铁矿石库存止跌回升，整体仍维持在历史高位；钢厂为保障生产采购积极性增强，厂内库存小幅增加。下周港口库存将
维持高位震荡、去库速度放缓，而钢厂库存则在刚性补库和持续高日耗下或小幅增加。



4.1.1、铁矿石图表

本周（3月27日-4月2日）进口矿现货价格震荡偏弱运行，贸易商报价多

随行就市，出货意愿尚可，钢厂方面延续谨慎采购策略。中品PB粉与低品超

特粉价差收窄。华北与华东港口PB粉价差持平。块矿溢价下跌，球团溢价稳。

内外矿吨度价差扩大。

3月23-29日，澳洲、巴西发运量均环比大幅下降，北方六港到港量小幅

回升。

本周45港平均日均疏港量为311.99万吨，较上周下降1.18万。

本周进口矿港口库存环比增加。全国45港铁矿石库存17060.95万吨，较

上周增加60.64万吨。钢厂维持按需采购，厂内库存周比小幅增加。



4.2、原燃料单品种下周分析-焦炭

本周受益于煤化工副产品价格强势，焦企整体开工小幅增加，出货节奏有所加快。然个别煤种价格出现回调，线上竞拍情绪转弱，焦炭成本
端支撑不足。此外，国际市场需求疲软，部分出口资源转向国内市场，进一步补充焦炭供给端，短期焦炭供应或呈现稳中有升态势。

本周钢厂处于复产周期，高炉开工率与铁水产量持续回升，对焦炭形成较强刚需支撑。然终端钢材需求复苏力度不及预期，钢企盈利空间修
复受限，且钢厂焦炭库存处于合理备库水平，多数钢厂维持按需采购策略，短期并无强烈补库意愿。

钢厂铁水产量或仍存回升空间，焦炭刚需短期内有底部支撑。然焦煤价格持续回调或削弱成本支撑；港口高库存亦压制提涨空间；宏观情绪
降温导致市场预期转弱。终端需求若无法超预期释放，钢厂利润被挤压后或将反向打压原料价格。预计下周（4月3-10日）焦炭现货价格持稳
为主，不排除部分区域有暗降可能，第二轮提涨落地难度较大。

本周焦炭库存呈现显著的结构性分化特征。焦企端，受贸易商投机需求及期现套利入场推动，库存有所下降。港口端则面临较大累库压力，
集港量明显增加，库存水平已逼近前期高位。钢厂端，库存小幅增加，可用天数处于偏高水平。总体来看，焦炭社会库存仍相对充裕，库存
压力已从生产端向中间流通环节转移，或对后续价格上行形成一定制约。



4.2.1、焦炭图表

价格：本周（3月27日-4月2日）焦炭市场完成首轮50/55元/吨

涨价，焦炭价格涨后持稳运行。

供应：本周随市场看涨情绪升温，部分焦企有小幅增产操作，

整体开工小幅增加。

库存：本周钢企复产高炉增多，对焦炭采购积极性增加，厂内

库存持续小增；随市场看涨预期增强，港口贸易商集港意愿增加，

库存持续攀升。
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