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C O N T E N T S

1 下周钢市预测
逻辑分析，品种趋势分析预测

2 市场要素分析
估值，基差价差，供需，库存，宏观，持仓，
成本利润

3 钢材分品种预测
钢坯，带钢，螺纹，热卷，

4 原燃料分品种预测
铁矿石，焦炭



1.1 下周（7月25日-8月1日）钢材市场预测：钢价震荡偏强
分类 要素 下周分析 评级

估值
价格估值 目前钢材市场现货价格中性偏高

中性偏高基差 当前螺纹基差为6，年内最高基差为119，最低-82。期货估值处于中

宏观

国外

美国正努力在8月1日截止日期前与其他国家达成贸易协议。其中，美国与欧盟接近达成协议，可能对欧洲进口商品征收15%
关税，低于此前威胁的30%。若达成将缓解全球贸易紧张局势，稳定市场预期，避免关税升级风险。这一积极信号对市场情
绪有一定的提振作用，尽管全球贸易格局的不确定性依然较高，但贸易紧张局势的缓解将为全球经济和钢材市场带来一定的
利好。

中性偏多

国内

国内7月政治局会议预期将肯定上半年经济的韧性，并深入分析国际环境的不稳定性。会议将强调坚持稳中求进的工作总基
调，保持政策的连续性和稳定性，同时根据形势灵活调整。此外，会议还将释放与“十五五”规划衔接的信号，强调前瞻性
和战略性布局。总体来看，会议将围绕稳增长、调结构、促改革、惠民生、防风险等多方面展开，为下半年经济工作和未来
发展提供明确方向和政策支持。同时，会议预计将进一步强化“反内卷”政策，明确重点行业治理措施，推动产业升级和经
济高质量发展。这些政策预期为钢材市场提供了长期的利好因素，尽管政策推进的速度和力度可能会受到多种因素的影响，
但政策的总体方向将有利于市场的稳定和需求的恢复。

中性偏多

基本面

供应展望 从供应端来看，尽管部分地区仍在执行控产政策，但整体钢企生产积极性仍然较高，这使得钢铁产量维持在较高水平。此外，
独立电炉的利润有所恢复，进一步推动了螺纹钢产量的小幅回升。综合来看，钢铁市场的总体供应呈现小幅增长态势。 中性偏空

需求展望

南方高温、暴雨与台风频发，北方降雨增多且局地高温，不利天气对终端需求形成季节性压力，需求释放受限，整体表现疲
软。在出口方面，近期国内钢价大幅上涨，受此影响，我国钢材出口成本上升，价格竞争力有所减弱，预计钢材出口量将有
所减少。不过，市场对投机需求仍有一定预期，部分投资者基于低位价格进行谨慎采购，但整体规模有限。总体来看，需求
预计呈现小幅下降态势。

中性偏空

库存预期 下周，供应端预计小幅增加，需求端增长有限，库存或小幅上升。 中性偏空

成本利润 钢材成本支撑较强，按照盘面价格计算，铁矿石820元、焦炭1700元，盘面成本在3270元左右，谷电成本维持在3220元左
右，成本对钢材价格的支撑作用依然存在 偏多

技术
唐宋算法 趋势震荡偏强

偏多
期货技术面 短线震荡偏强

总结

虽然钢材供需存在矛盾累积预期，但宏观层面和消息面依然是主导核心。当前宏观氛围偏暖，为钢材市场提供了有利的外部环境。从供应端来看，受9月阅兵影响，
8月份京津冀等地区存在控产和限产预期，这将在一定程度上限制钢材的供应量。然而，钢材成本支撑较强，按照盘面价格计算，铁矿石820元、焦炭1700元，盘
面成本在3270元左右，谷电成本维持在3220元左右，成本对钢材价格的支撑作用依然存在。随着商品价格持续上涨，市场对价格过快上涨的担忧加重，价格窗口
指导可能随时触发，这将导致市场谨慎情绪增加，价格波动或明显增强。不过，综合来看，预计下周钢价仍将维持震荡偏强运行为主。



1.2 黑色品种 ⚫ 主要观点（7月25日-8月1日）

品种 主要观点

钢坯 整体来看，宏观政策面预期持续强化，市场预期仍偏乐观，加之原燃料端价格仍存上升空间，钢坯成本支撑力度依然偏强。预计下周（7 月 
25日-8月1日）钢坯价格或偏强运行。唐山地区出厂价或3100-3160元/吨。

带钢 综合来看，带钢市场基本面整体维持相对稳定，原燃料价格上涨，成本支撑作用不断增强，叠加政治局会议即将召开，政策预期偏好，预计下
周（7月25日-8月1日）带钢价格或震荡偏强运行。其中唐山带钢出厂价格3360-3460元/吨。

螺纹钢
总体来看，当前处于传统淡季，但市场表现却“淡季不淡”，供需矛盾并不突出。从宏观面来看，近期利好消息较多，月底政治局会议临近，
稳增长预期仍强、十五五规划及反内卷政策行程长期利好，叠加原料上涨对建材有推动作用，预计下周（7月25日-8月1日）建筑钢材价格或
震荡偏强，其中上海地区螺纹钢价格3280-3380元/吨。

热卷 下周钢材限产消息或存在炒作预期，对市场起到一定提振作用。焦炭第三轮提涨，成本上升，对热卷低部价格存超强支撑。政治局会议召开在
即，政策预期增强。预计下周（7月25日-8月1日）热卷市场在利好消息推动下或继续震荡偏强运行，其中上海市场价格3450-3520元/吨。

进口矿
近期市场情绪有所缓和，期货价格盘整运行。下周澳巴发运量或下降，到港量或回落，疏港量或下降，港口库存或小幅累库。铁矿石基本面表
现尚可，需求阶段性有支撑，但前期矿价快速拉涨后市场恐高情绪升温。月底将召开政治局会议，或对市场起到推动作用。预计下周（7月25
日-8月1日）进口矿价格或震荡偏强，其中唐山港PB粉价格790-830元/吨。

焦炭 当前钢企“高铁水+低厂库”状态或对焦炭现货价格有支撑，但焦企高供应+偏高位港口现货库存以及环保、限产预期或将抑制焦炭价格上涨，
预计下周（7月25日-8月1日）焦炭市场或偏强调整，焦炭价格第三轮提涨或落地。



2.1 估值 ⚫ 价格：大幅上涨

本周唐宋价格走势图

本周（7月18日-7月25日），钢市在政策利好、需求改善、成本支撑等多因
素推动下表现强劲。

7月18日，工信部释放稳增长信号，明确将实施钢铁等十大重点行业稳增长工
作方案，提振市场信心。

7月19日，雅鲁藏布江水利工程动工，用钢总需求接近400万吨，直接拉动建
筑钢材、特种钢材等需求，为钢市带来可观增量。

7月22日，国家能源局发布核查通知，要求超能力生产煤矿停产整改，影响煤
炭供应格局，进一步强化钢铁行业供给侧优化逻辑。



2.1.1 估值 ⚫ 价差：

螺纹基差当前6，年内最高
119，最低-89，估值中性



美国正努力在8月1日截止日期前与其他国家

达成贸易协议。其中，美国与欧盟接近达成

协议，可能对欧洲进口商品征收15%关税，

低于此前威胁的30%。若达成将缓解全球贸

易紧张局势，稳定市场预期，避免关税升级

风险。这一积极信号对市场情绪有一定的提

振作用，尽管全球贸易格局的不确定性依然

较高，但贸易紧张局势的缓解将为全球经济

和钢材市场带来一定的利好。

影响：中性偏多

国内7月政治局会议预期将肯定上半年经济的韧性，并深入分析国际环境的不稳定性。

会议将强调坚持稳中求进的工作总基调，保持政策的连续性和稳定性，同时根据形

势灵活调整。此外，会议还将释放与“十五五”规划衔接的信号，强调前瞻性和战

略性布局。总体来看，会议将围绕稳增长、调结构、促改革、惠民生、防风险等多

方面展开，为下半年经济工作和未来发展提供明确方向和政策支持。同时，会议预

计将进一步强化“反内卷”政策，明确重点行业治理措施，推动产业升级和经济高

质量发展。这些政策预期为钢材市场提供了长期的利好因素，尽管政策推进的速度

和力度可能会受到多种因素的影响，但政策的总体方向将有利于市场的稳定和需求

的恢复。

影响：中性偏多

2.2 下周宏观大事件：总体中性偏多



2.3 基本面 ⚫ 供应展望：钢材供应小幅增量

图：全国按产能高炉开工率 单位：% 图：全国按产能电炉开工率 单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：全国生铁产量 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

钢厂供应变化主要源于：

从供应端来看，尽管部分地区仍在执行控产政策，但整体钢
企生产积极性仍然较高，这使得钢铁产量维持在较高水平。
此外，独立电炉的利润有所恢复，进一步推动了螺纹钢产量
的小幅回升。综合来看，钢铁市场的总体供应呈现小幅增长
态势



2.4、基本面 ⚫ 钢材成本利润：钢企利润维持高位



2.4、基本面 ⚫ 钢材成本预测：成本整体继续抬升

钢材成本支撑较强，按照盘面价格计算，铁矿石820元、
焦炭1700元，盘面成本在3270元左右，谷电成本维持
在3220元左右，成本对钢材价格的支撑作用依然存在



2.5、基本面 ⚫ 需求展望：整体钢材需求呈小幅下降态势

图：全国钢材表需 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

钢材需求端的变化源于：
 

下周（7月25日-8月1日）南方高温、暴雨与台风频发，

北方降雨增多且局地高温，不利天气对终端需求形成季

节性压力，需求释放受限，整体表现疲软。在出口方面，

近期国内钢价大幅上涨，受此影响，我国钢材出口成本

上升，价格竞争力有所减弱，预计钢材出口量将有所减

少。不过，市场对投机需求仍有一定预期，部分投资者

基于低位价格进行谨慎采购，但整体规模有限。总体来

看，需求预计呈现小幅下降态势。



2.5.1、基本面 ⚫ 需求展望：



2.6、基本面 ⚫ 钢材库存：库存窄幅增减调整

图：全国钢材社会库存 单位：万吨 图：全国钢材钢企库存 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

本周钢材市场整体呈现供需小降

的态势。从供应端来看，主要钢材资源

供应量小幅下滑，不过主要产品的供应

量仍处于较高水平。其中，全国长流程

高炉开工率稳定，板带产线开工率维持

高位，产量小幅回落；与此同时，电炉

钢产线开工率则小幅回升，螺纹钢资源

供应相应有所增加。从需求端来看，整

体钢材表观需求呈现小幅下降的趋势。

在库存方面，主要钢材品种库存出现窄

幅增减，钢企库存有所减少，而钢材社

会库存则小幅上升，总库存整体呈现小

幅减少的态势。

下周，供应端预计小幅增加，需

求端增长有限，库存或小幅上升。



2.7技术 ⚫ 期螺技术分析：上方可关注 3330、3370附近的压力

技术指标 解读

macd

日线：趋势偏强

周线：趋势偏强

均线

日线：处于所有均线以上趋势偏强

周线：处于20日均线以上趋势转强

判断
上方可关注 3330附近的压力，一旦突破

看3370



2.7.1技术 ⚫ 期螺仓单：



1.2 2.8 技术 ⚫ 唐宋算法—螺纹现货：现货关注3130附近支撑，
趋势看涨

趋势分析：唐宋多维共振算法提示，当前短线市场
信号：出现红柱体，期螺纹现货趋势整体偏强。

区间分析：唐宋多维共振算法区间分析：当前期螺价格
处于（四条线）上方，关注80%分位3130支撑。若跌
破此位置，现货则看跌



2.9总结：预计下周钢价将震荡偏强运行

下周（7月25日-8月1日）南方高温、暴雨与台风频发，北方降雨增多且局地高温，不利天气对终端需求形成季节性压力，需求释放受限，整体表现疲软。在出口方面，
近期国内钢价大幅上涨，受此影响，我国钢材出口成本上升，价格竞争力有所减弱，预计钢材出口量将有所减少。不过，市场对投机需求仍有一定预期，部分投资者
基于低位价格进行谨慎采购，但整体规模有限。总体来看，需求预计呈现小幅下降态势。

从供应端来看，尽管部分地区仍在执行控产政策，但整体钢企生产积极性仍然较高，这使得钢铁产量维持在较高水平。此外，独立电炉的利润有所恢复，进一步推动
了螺纹钢产量的小幅回升。综合来看，钢铁市场的总体供应呈现小幅增长态势。下周总体来看，预计供应端小幅增加，需求端增长有限，库存或小幅上升。

国际方面，美国与欧盟接近达成协议，可能对欧洲进口商品征收15%关税，低于此前威胁的30%。若达成，将缓解全球贸易紧张局势，稳定市场预期，避免关税升级
风险。这一积极信号对市场情绪有一定提振作用，尽管全球贸易格局的不确定性依然较高，但贸易紧张局势的缓解对全球经济和钢材市场整体利好。

国内方面，7月政治局会议即将召开，7月政治局会议将肯定上半年经济韧性，分析国际环境的不稳定性，强调稳中求进总基调，保持政策连续性和稳定性，同时灵活
调整。会议还将释放与“十五五”规划衔接的信号，强调前瞻性和战略性布局，围绕稳增长、调结构、促改革、惠民生、防风险等多方面展开，为下半年经济工作和
未来发展提供方向和政策支持。此外，会议预计强化“反内卷”政策，明确重点行业治理措施，推动产业升级和经济高质量发展。这些政策预期为钢材市场提供长期
利好，尽管推进速度和力度受多种因素影响，但总体有利于市场稳定和需求恢复。

虽然钢材供需存在矛盾累积预期，但宏观层面和消息面依然是主导核心。当前宏观氛围偏暖，为钢材市场提供了有利的外部环境。从供应端来看，受9月阅兵影响，8
月份京津冀等地区存在控产和限产预期，这将在一定程度上限制钢材的供应量。然而，钢材成本支撑较强，按照盘面价格计算，铁矿石800元、焦炭1700元，盘面成
本在3240元左右，谷电成本维持在3220元左右，成本对钢材价格的支撑作用依然存在。随着商品价格持续上涨，市场对价格过快上涨的担忧加重，价格窗口指导加强，
这将导致市场谨慎情绪增加，价格波动或明显增强。不过，综合来看，预计下周钢价仍将维持震荡偏强运行为主。期螺下方关注3220附近支撑，上方关注3370附近压
力。
预计下周（7月25日-8月1日）主要钢材市场价格震荡偏强运行；进口铁矿石价格震荡偏强运行；焦炭市场或偏强调整，焦炭价格第三轮提涨或落地。

期螺下方关注前低附近3220附近支撑，上方看3370附近压力。
下周关注：政治局情况；反内卷政策变化；关税政策变化；环保限产、控产执行情况。



2.9.1期权策略推荐

合约标的：RB2510
期权类型：看涨增强熔断浮动累计期权
开仓日：2025/07/22
观察起始日：2025/07/22
到期日：2025/09/01（如遇非交易日，顺延至下一交易日）
观察天数 ：30
下界执行价：3255.0（-45.0）
上界执行价：3370.0（+70.0）
增强价 ：3300.0
杠杆 ：2.0倍
入场价：3300.0
每日观察数量：100.0（单位: 吨）
权利金（总）：客户收取0.0元
保证金（总）：95.4万元

联系电话：15133990817



3.1、钢材单品种下周分析-螺纹

目前长流程利润较好，钢企减产意愿不强，供应或维持小幅调整，短流程利润有小幅增长，钢企生产积极性提高，建材总产量或小幅增
长。

全国大范围降雨增多，建筑钢材季节性影响持续，户外建筑施工项目开工难度仍大，建材刚需采购或有减量，但投机需求仍有预期。。

总体来看，当前处于传统淡季，但市场表现却“淡季不淡”，供需矛盾并不突出。从宏观面来看，近期利好消息较多，月底政治局会议临
近，稳增长预期仍强、十五五规划及反内卷政策行程长期利好，叠加原料上涨对建材有推动作用，预计下周（7月25日-8月1日）建筑钢材
价格或震荡偏强，其中上海地区螺纹钢价格3280-3380元/吨。

随产量增长，需求弱稳，建材库存或有小幅上升，但库存处于年内低位，整体压力不明显。



3.1.1、螺纹图表

价格：本周建材市场主流价格大幅拉涨。

供应：本周（7月18-24日)全国重点联合型建材企业轧线开工率63.97%，周比

增持平，螺纹64.82%，周比持平，线盘62.68%，周比持平。

本周钢材价格延续强势运行态势，螺废价差显著扩大，电弧炉钢厂利润空间明

显扩张。宏观利好消息提振市场信心，推动钢材价格上涨，钢厂盈利水平持续改善，

生产积极性明显提升，多家前期停产的钢厂选择复产，部分钢厂通过延长生产时间、

提高生产饱和度等方式增加产量。本周电弧炉开工率和产能利用率延续上升，全国

87家独立电炉钢厂，平均产能利用率55.49%，环比上升3.7%。

库存：本周建材社会库存继续小增。螺纹钢库存372.97万吨，较上周增2.81万

吨；线材库存56.48万吨，较上周增0.34万吨。



3.2、钢材单品种下周分析-热卷

当前钢企热卷品种盈利水平较高，钢企生产积极性较高，个别钢企热卷轧线检修计划推迟，整体供应量维持高位。

制造业需求稳定；随着国内热卷价格大幅上涨，与国外热卷价差缩小，热卷出口接单量下降；热卷整体需求小幅走弱。

下周钢材限产消息或存在炒作预期，对市场起到一定提振作用。焦炭第三轮提涨，成本上升，对热卷低部价格存超强支撑。政治局会议召
开在即，政策预期增强。预计下周（7 月 25-8月1日）热卷市场在利好消息推动下或继续震荡偏强运行，其中上海市场价格3450-3520元
/吨。

厂库小幅上升，社库小幅上升，热卷高产量下降库速度放缓，出现累积趋势。



3.2.1、热卷图表

本周热卷市场主流价格大幅走强。

供应：本周（7月18日-24日）调查在统全国重点钢企热卷轧线共88条，在产88条，

全国热卷轧线开工率周比持平，日产量周比持平。

库存：本周（7月18日-24日）热卷、冷卷库存均小幅上升。



3.3、钢材单品种下周分析-钢坯

近期唐山地区高炉开工率持续高位运行，叠加钢坯生产利润空间仍存，钢企铁水或进一步向钢坯倾斜。此外，东北地区钢坯持续流入唐
山市场或增多。预计下周唐山钢坯投放量将呈现小幅回升。

目前下游调坯轧钢厂陆续复产，轧线开工率提升带动钢坯采购需求增加。钢坯需求端呈现边际改善趋势，但受制于成品材利润偏低及需求
持续性不足，增量空间或有限。

整体来看，宏观政策面预期持续强化，市场预期仍偏乐观，加之原燃料端价格仍存上升空间，钢坯成本支撑力度依然偏强。预计下周（7 
月 25日至 8月1日）钢坯价格或偏强运行。唐山地区出厂价或3100-3160元/吨。

目前钢坯供应略大于需求，但价格持续涨后轧钢厂采坯放缓，钢坯库存或微幅增加。



3.3.1、钢坯图表

本周钢坯市场价格小幅偏强运行。

供需：本周（7月18-24日）唐山及周边地区钢坯投放小幅减量；下游调坯轧线开工提升，钢坯需求量有所增加。

库存：本周钢坯仍处于供大于求，钢坯库存延续累库。全国及唐山地区型钢厂内成品继续下降，钢坯库存小幅降低。

成本：本周钢坯成本涨幅小于钢坯价格涨幅，钢坯盈利扩大；型钢延续亏损状态。 



3.4、钢材单品种下周分析-带钢

目前带钢盈利可观，钢企自主减产、检修意愿不强，生产积极性得以维持，下周带钢开工率或小幅调整，整体供应量保持一般偏高水平。

下游镀锌带接单窄幅上升，管企开工微幅增加，终端需求稍有好转，整体保持相对平稳，短期内大幅下滑的可能性较低。

综合来看，带钢市场基本面整体维持相对稳定，原燃料价格上涨，成本支撑作用不断增强，叠加政治局会议即将召开，政策预期偏好，预
计下周（7 月 25日-8 月 1日）带钢价格或震荡偏强运行。其中唐山带钢出厂价格3360-3460元/吨。

带钢库存持续累库，增加幅度有所扩大，下周带钢库存或继续增加，整体库存水平仍相对偏低。



3.4.1、带钢图表

本周（7 月 18日-7 月 24 日）带钢及焊管价格大幅上涨。

本周（7 月 18日-7 月 24日）全国带钢产线开工率持平。

本周（7 月 18日-7 月 24 日）华北地区镀锌带接单量、原料带钢库存均小增。

本周全国重点仓储港口带钢库存62.28万吨，周比增5.47万吨；其中唐山33.68万

吨，周比增6.28万吨。管企成品库存59.17万吨，较上周增加0.05万吨。



4.1、原燃料单品种分析：铁矿石

上周澳洲、巴西发运量阶段性回落，45港到港量环比收缩，供应压力有所缓解；下周澳洲、巴西铁矿石发运量或继续回落；因7月上旬发
运偏低，到港量或下降。

近期钢企整体利润偏高，主动检修减产意愿不强，铁水产量小幅波动，下周高炉开工或维持高位，对铁矿需求保持韧性。

近期市场情绪有所缓和，期货价格盘整运行。下周澳巴发运量或下降，到港量或回落，疏港量或下降，港口库存或小幅累库。铁矿石基本
面表现尚可，需求阶段性有支撑，但前期矿价快速拉涨后市场恐高情绪升温。月底将召开政治局会议，或对市场起到推动作用。预计下周
（7月25日-8月1日）进口矿价格或震荡偏强，其中唐山港PB粉价格790-830元/吨。

近期钢厂按需补库，采购模式以少量多次为主，厂内库存小幅波动，港口库存小幅累库。下周港口卸货量或高于出货量，整体库存或继续
累库。



4.1.1、铁矿石图表

本周（7月18-24日）进口矿现货价格震荡上涨，贸易商随行就市出货，

钢厂按需采购，市场成交氛围一般。中品PB粉与低品超特粉价差扩大。华北

与华东港口PB粉价差持平。块矿、球团溢价上涨。内外矿吨度价差收窄。

7月14日-7月20日，澳洲、巴西发货总量环比小幅回落，北方六港到港

量增加。

本周45港平均日均疏港量为315.15万吨，较上周减少7.59万。

本周进口矿港口库存环比微增。全国45港铁矿石库存13790万吨，较上

周增5万吨，其中澳矿6309万吨，增88万吨，巴西矿5139万吨，降38万吨，

贸易矿9183万吨，降10万吨。钢企维持按需采购，厂内进口矿库存小幅波动。



4.2、原燃料单品种下周分析-焦炭

近期焦煤涨幅大于焦炭，焦企利润受挤压，多数焦企仍处于亏损状态，部分焦企或有扩大减产比例的操作，焦炭现货供应或延续阶段性
收紧。

下游铁水产量仍处高位，焦炭刚需或存韧性；近期成材价格上涨，钢企利润修复，厂内补库操作或增多，叠加宏观利好消息刺激，投机需
求转好，钢厂、贸易商采购积极性或增加。

当前钢企“高铁水+低厂库”状态或对焦炭现货价格有支撑，但焦企高供应+偏高位港口现货库存以及环保、限产预期或将抑制焦炭价格
上涨，预计下周（7月25日-8月1日）焦炭市场或偏强调整，焦炭价格第三轮提涨或落地。

焦企出货顺畅，多数厂内现货库存低位或零库存，市场供应压力缓解；当前钢材市场仍处于消费淡季，且多地区仍存限产预期，焦炭采购
或以“随采随用”为主，钢企厂内库存或延续偏低位运行。



4.2.1、焦炭图表

本周（7月18日--7月24日）焦炭市场完成第二轮50-55元/吨涨价，

部分焦企发函提涨第三轮。

供应：本周因煤价涨幅高于焦炭，焦企利润受挤压，部分焦企有扩

大减产比例操作，整体开工率小幅下行。

库存：本周受宏观利好消息刺激，市场情绪回暖，叠加钢企利润修

复，厂内补库操作增多，整体库存小幅增加；受期货盘面上涨影响，贸

易商询价积极性增加，市场成交情况好转，港口焦炭现货库存微幅调整。



本报告由河北唐宋大数据产业股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。
本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。
在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有
考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或
建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见
及推测只提供给客户作参考之用。
在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何
责任，投资者需自行承担风险。 

免责声明


