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C O N T E N T S

1 下周钢市预测
逻辑分析，品种趋势分析预测

2 市场要素分析
估值，基差价差，供需，库存，宏观，持仓，
成本利润

3 钢材分品种预测
钢坯，带钢，螺纹，热卷，

4 原燃料分品种预测
铁矿石，焦炭



1.1 下周（8月1日-8月8日）钢材市场预测：钢价震荡调整运行
分类 要素 下周分析 评级

估值
价格估值 目前钢材市场现货价格中性

中性基差 当前螺纹基差为85，年内最高基差为119，最低-82。期货估值处于中性偏高，期货支撑逐步增强

宏观

国外 中美贸易双方将继续推动已暂停的美方对等关税 24% 部分以及中方反制措施如期展期。美联储连续第五次维持利率不变 ，
并未做出9月份降息的任何暗示！ 中性偏空

国内

中共中央政治局召开会议，会议内容引发广泛关注。从会议传达的信息来看，房地产领域仅提及高质量城市更新，用词相
对简洁，没有过多展开，市场此前期待的更大力度政策支持或明确指引未能充分显现。在企业竞争方面，“低价无序竞争”
中的“低价”二字被去掉，表述变为“无序竞争”，这一细微变化或许暗示着政策导向的某种调整，但具体影响尚待观察。
对于备受瞩目的“十五五”规划，会议也未提及太多具体内容，整体文件虽涵盖诸多方面，但读完后感觉亮点不足，缺乏
能让人眼前一亮的突出用词或明确规划方向

中性偏空

基本面

供应展望 从供应端来看，钢企生产积极性仍然较高，这使得钢铁产量维持在较高水平。此外，独立电炉的利润有所恢复，进一步推
动了螺纹钢产量的小幅回升。综合来看，钢铁市场的总体供应维持高位窄幅变化 中性偏空

需求展望
南方多雨高温，北方有分散降水和局部高温，不利天气对终端需求形成季节性压力，国内需求释放受限。出口方面，受成
本上升和贸易环境影响，钢材出口量预计小幅减少。不过，部分投资者基于低位价格仍有一定投机采购需求，但整体规模
有限。综合来看，预计总体需求以小幅减量为主。

中性偏空

库存预期 下周，供应端预计小幅增加，需求端增长有限，库存或小幅上升。 中性偏空

成本利润 按照盘面价格计算，铁矿石780元、焦炭1600元，盘面成本在3150元左右，谷电成本维持在3220元左右，成本对钢材价
格的支撑作用依然存在。 偏多

技术 唐宋算法 趋势震荡偏强 中性期货技术面 短线震荡偏弱

总结

近期，钢市在政策预期、贸易关系以及阅兵限产消息等多重因素的交织影响下，波动剧烈。其中，政策消息面因素成为主导市场情绪和价格波动的关键。从过去一周
的消息面来看，整体呈现偏空态势。国际方面，贸易摩擦的加剧以及通胀数据的不确定性，给钢材市场带来了较大的压力；国内方面，制造业景气度的放缓，也对钢
材需求产生了明显的抑制作用。尽管国家发改委出台了一系列政策举措，为市场提供了一定的支持，但市场预期并未因此得到显著改善，导致钢材市场整体呈现震荡
走弱的态势。
虽然政治局会议的政策定调未完全达到市场预期，市场看涨热情有所降温，但从更长远的视角来看，市场对后续政策的出台仍抱有一定期待。各部门预计将在近期陆
续落实政治局会议精神，并出台具体措施。此外，7月18日，工信部发声称钢铁行业稳增长方案即将推出，这意味着后续钢铁行业稳增长政策有望很快落地。同时，反
内卷政策、阅兵限产政策以及年度粗钢控产政策等也仍存在一定预期，这些因素都将对市场形成一定的支撑，为市场反弹创造条件。综合来看，预计短期内钢市震荡
调整运行。



1.2 黑色品种 ⚫ 主要观点（8月1日-8月8日）

品种 主要观点

钢坯 整体来看，钢坯基本面矛盾逐渐显现，7月末贸易商交单结束后，现货挺价动能减弱。成本端，焦炭第五轮提涨全面落地，成本支撑上移；中
央政治局会议未释放超预期政策，市场情绪波动反复。钢坯成本支撑尚存，叠加“反内卷”产能治理等政策预期未退，市场底部支撑逻辑仍存。
预计下周（8月1-8日）钢坯市场震荡运行。唐山地区出厂价波动区间3050-3150元/吨。

带钢 综合来看，带钢市场供需格局仍保持相对平衡，基本面矛盾暂不明显。焦炭第五轮提涨或落地，成本持续增加，价格底部存支撑，叠加政策端，
阅兵限产、控产预期持续，预计下周（8月1日-8 月 8日）带钢价格或震荡调整运行。其中唐山带钢出厂价格3250-3350元/吨。

螺纹钢
从基本面来看，随着需求端走弱，库存水平逐步攀升，供需压力增加。宏观政策方面，虽政治局会议释放的政策信号未完全达到市场预期，但
市场对后续各部门贯彻落实会议精神仍抱有期待。此外，市场阅兵限产政策也存有预期，对建材市场价格均存在一定的支撑，预计下周（8月
1-8日）建筑钢材价格或震荡调整，其中上海地区螺纹钢价格3240-3340元/吨。

热卷 综合来看，下周热卷产量预计小幅收缩，需求维持低位盘整，库存延续窄幅波动，焦炭成本抬升进一步夯实底部支撑，基本面矛盾暂不突出，
热卷价格下行空间有限。政策端，反内卷与限产、控产预期持续强化。预计下周（8月1日-8日）热卷市场或震荡调整运行，其中上海市场价格
3400-3500元/吨。

进口矿
近期政治局会议内容不及市场预期导致市场情绪转弱，铁矿石价格跟随黑色系品种下跌。下周澳巴发运量或增加，到港量或回升，疏港量或下
降，港口库存或小幅累库。当前钢厂利润较高使得铁水产量维持高位，铁矿石需求对矿价支撑尚存；后续随供应量逐步增加，基本面存转弱预
期，再无新利好政策刺激下，矿价或承压运行。预计下周（8月1-8日）进口矿价格或震荡稍弱运行，其中唐山港PB粉价格750-800元/吨。

焦炭 综合来看，焦炭利润仍处低位，若亏损持续或将引发主动减产；焦煤超产核查或将影响焦煤供应，成本端支撑+刚需韧性或将带动焦炭价格持
续上涨，但涨幅可能放缓。预计下周（8月1-8日）焦炭市场或偏强调整，焦炭价格或1-2轮上涨。



2.1 估值 ⚫ 价格：冲高回落

本周唐宋价格走势图

本周（7 月 25 日 - 7 月 31 日）钢市波动加剧，呈现出较为复杂的态势。政策消息
面因素成为主导市场情绪和价格波动的关键，而基本面在短期波动中相对处于次要地
位，但其潜在影响仍不容忽视。市场在多空因素交织下反复博弈，价格呈现出冲高回
落的调整行情。

7 月 25 日，根据交易所通知，焦煤期货主力 2509 合约单日开仓量不得超过 500 手，
这一限制措施明显高于市场预期，导致双焦期货价格出现跌停，期螺同步回落。7 月 
28 日，全国工信座谈会强调下半年将重点推进八项工作，其中“反内卷”与扩内需
成为关键要点。与此同时，四川省铁合金（工业硅）工业协会发布了工业硅反内卷共
同倡议，这一行动进一步点燃了市场对“反内卷”的关注。此外，市场流传一则消息：
受 9 月阅兵影响，从 8 月 20 日起部分地区钢铁、焦化、煤矿企业可能会面临限产
要求。虽然这一消息尚未得到官方证实，但仍提振了市场预期，钢价再次走强。

然而，7 月 30 日，市场情绪出现反转。中美贸易关系方面传来消息，双方将继续推
动已暂停的美方对等关税 24% 部分以及中方反制措施如期展期。这一消息总体而言
并未带来太多积极向上的信号，市场期待的贸易关系实质性改善进展依旧有限。同日，
中共中央政治局召开会议，会议内容引发广泛关注。从会议传达的信息来看，房地产
领域仅提及高质量城市更新，用词相对简洁，没有过多展开，市场此前期待的更大力
度政策支持或明确指引未能充分显现。在企业竞争方面，“低价无序竞争”中的“低
价”二字被去掉，表述变为“无序竞争”，这一细微变化或许暗示着政策导向的某种
调整，但具体影响尚待观察。对于备受瞩目的“十五五”规划，会议也未提及太多具
体内容，整体文件虽涵盖诸多方面，但读完后感觉亮点不足，缺乏能让人眼前一亮的
突出用词或明确规划方向。受此影响，市场信心受挫，钢价再次回落走弱。

紧接着，美联储宣布连续第五次维持利率不变，并未做出9月份降息的任何暗示，降
息路径再次降温，国内发布7月官方制造业PMI为49.3，低于预期49.7，市场信心受
挫。

总体来看，本周钢市在政策预期、贸易关系以及阅兵限产消息等多重因素交织影响下，
波动剧烈。市场情绪在乐观与谨慎之间反复切换，价格也随之宽幅震荡，呈现出冲高
回落的调整行情。



2.1.1 估值 ⚫ 价差：

螺纹基差当前85，年内最高
119，最低-89，估值偏高，
期货抗跌性增强。



1、美联储连续第五次维持利率不变，美联储

对于 9 月份降息的表态并未提及降息概率下

降。

2、当地时间7月31日，特朗普总统签署新行

政令，进一步修改今年4月发布的所谓“互惠

关税”政策，对多国商品调整附加关税税率。

影响：中性偏空

中共中央政治局召开会议，会议内容引发广泛关注。从会议传达的信息来看，房地

产领域仅提及高质量城市更新，用词相对简洁，没有过多展开，市场此前期待的更

大力度政策支持或明确指引未能充分显现。在企业竞争方面，“低价无序竞争” 中

的“低价” 二字被去掉，表述变为“无序竞争”，这一细微变化或许暗示着政策导

向的某种调整，但具体影响尚待观察。对于备受瞩目的“十五五” 规划，会议也未

提及太多具体内容，整体文件虽涵盖诸多方面，但读完后感觉亮点不足，缺乏能让

人眼前一亮的突出用词或明确规划方向。后续仍需紧密跟进详细具体政策措施的出

台，以明确未来发展方向和重点。

影响：中性偏多

2.2 下周宏观大事件：总体中性偏多



2.3 基本面 ⚫ 供应展望：钢材供应高位窄幅变化

图：全国按产能高炉开工率 单位：% 图：全国按产能电炉开工率 单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：全国生铁产量 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

钢厂供应变化主要源于：

从供应端来看，钢企利润尚可，减产意愿不强，这使得钢铁
产量维持在较高水平。独立电炉的利润处于盈亏边缘，开工
窄幅调整运行。综合来看，钢铁市场的总体供应维持高位窄
幅变化。



2.4、基本面 ⚫ 钢材成本利润：钢企利润维持高位



2.4、基本面 ⚫ 钢材成本预测：成本存在一定支撑

按照盘面价格计算，铁矿石770元、焦炭1600元，盘面
成本在3140元左右，谷电成本维持在3220元左右，成
本对钢材价格的支撑作用依然存在。

日期 铁矿石 焦炭 螺纹实际成本 螺纹现货成
本模型预测 铁矿石期货 焦炭期货 螺纹盘面成本

模型预测

2025-6-6 747 1200 3031 2997 707.5 1350.5 2899 
2025-6-13 735 1200 3002 2974 703 1349.5 2891 
2025-6-20 720 1200 2983 2947 703 1384.5 2910 
2025-6-27 725 1150 2983 2929 716.5 1421.5 2953 
2025-7-4 735 1150 2963 2948 732.5 1433 2986 

2025-7-11 750 1150 2949 2976 750 1450 3025 
2025-7-18 780 1200 2972 3058 785 1520 3121 
2025-7-25 805 1250 3029 3130 800 1550 3163 
2025-8-1 780 1350 3227 3138 783 1585 3153 
2025-8-7 770 1400 3146 770 1600 3139 



2.5、基本面 ⚫ 需求展望：整体钢材需求小幅减量为主

图：全国钢材表需 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

钢材需求端的变化源于：
 

下周（8月1日-8月8日）南方多雨高温，北方有分散降水

和局部高温，不利天气对终端需求形成季节性压力，国

内需求释放受限。出口方面，受成本上升和贸易环境影

响，钢材出口量预计小幅减少。不过，部分投资者基于

低位价格仍有一定投机采购需求，但整体规模有限。综

合来看，预计总体需求以小幅减量为主。



2.5.1、基本面 ⚫ 需求展望：



2.6、基本面 ⚫ 钢材库存：库存窄幅增减调整

图：全国钢材社会库存 单位：万吨 图：全国钢材钢企库存 单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

从供应端来看，主要钢材资源供应量小幅

上升，整体供应水平仍处于较高水平。其中，全

国长流程高炉开工率小幅增加，板带产线开工率

维持高位，产量相应小幅增长；与此同时，电炉

钢产线开工率也小幅回升，螺纹钢资源供应随之

有所增加。据本周调查数据显示，全国样本钢企

高炉开工率为86.76%，较上周增加0.42个百分点；

全国独立电炉钢厂平均产能利用率为57.05%，较

上周上升1.56个百分点。从需求端来看，整体钢

材表观需求呈现小幅下降趋势。市场活跃度有所

回落，终端采购需求减弱，导致需求端表现偏弱。

在库存方面，主要钢材品种库存出现小幅增加。

具体来看，钢企库存有所增加，钢材社会库存同

步上升，总库存整体呈现小幅增加的态势

下周总体来看，预计供应端高位稳定，需

求端维持低位水平，库存窄幅增减。



2.7技术 ⚫ 期螺技术分析：下方关注3150、3195附近找支撑

技术指标 解读

macd

日线：趋势偏弱

周线：趋势偏强

均线

日线：处于20日均线以上趋势偏强

周线：处于20日均线以上趋势转强

判断
下方关注3150、3195附近找支撑，上方可

关注 3300附近的压力



2.7.1技术 ⚫ 期螺仓单：



1.2 2.8 技术 ⚫ 唐宋算法—螺纹现货：现货有转弱趋势

趋势分析：唐宋多维共振算法提示，当前短线市场
信号：出现绿柱体，期螺纹短线现货趋势整体转弱。

区间分析：唐宋多维共振算法区间分析：当前期螺价格
处于（四条线）偏上方，关注处于80%分位3130支撑。
若跌破此位置，现货则看跌



2.9总结：预计下周钢价将震荡调整运行

下周（8月1日-8月8日）南方多雨高温，北方有分散降水和局部高温，不利天气对终端需求形成季节性压力，国内需求释放受限。出口方面，
受成本上升和贸易环境影响，钢材出口量预计小幅减少。不过，部分投资者基于低位价格仍有一定投机采购需求，但整体规模有限。综合来看，
预计总体需求以小幅减量为主。从供应端来看，钢企利润尚可，减产意愿不强，这使得钢铁产量维持在较高水平。独立电炉的利润处于盈亏边
缘，开工窄幅调整运行。综合来看，钢铁市场的总体供应维持高位窄幅变化。下周总体来看，预计供应端高位稳定，需求端维持低位水平，库
存窄幅增减。

近期，钢市在政策预期、贸易关系以及阅兵限产消息等多重因素的交织影响下，波动剧烈。其中，政策消息面因素成为主导市场情绪和价格波
动的关键。从过去一周的消息面来看，整体呈现偏空态势。国际方面，贸易摩擦的加剧以及通胀数据的不确定性，给钢材市场带来了较大的压
力；国内方面，政治局会议的政策定调未完全达到市场预期，制造业景气度的放缓，也对钢材需求产生了明显的抑制作用。尽管国家发改委出
台了一系列政策举措，为市场提供了一定的支持，但市场预期并未因此得到显著改善，市场看涨热情降温明显，不过，市场对后续政策仍存期
待。各部门预计将在近期陆续落实政治局会议精神，并出台具体措施。此外，7月18日，工信部发声称钢铁行业稳增长方案即将推出，这意味
着后续钢铁行业稳增长政策有望很快落地。同时，反内卷政策、阅兵限产政策以及年度粗钢控产政策等也仍存在一定预期，这些因素都将对市
场形成一定的支撑，为市场反弹创造条件。综合来看，预计短期内钢市震荡调整运行，政策节奏将决定反弹时间和力度。

预计下周（8月1日-8月8日）主要钢材市场价格震荡调整运行；进口矿价格或震荡稍弱运行；焦炭市场或偏强调整，焦炭价格或1-2轮上涨。

期螺短线破位3200下行，若快速失守3150，惯性探至3100概率陡增；一旦3100被有效击穿，本轮反弹逻辑彻底终结，中期趋势转空。预计
本周内期螺将在3150/3100—3260区间弱势震荡，操作上重点关注3150、3100支撑力度。

下周关注：反内卷、阅兵限产政策以及年度粗钢控产政策；各部门落实政治局会议精神，出台具体措施情况。



2.9.1期权策略推荐

合约标的   ：RB2510
期权类型   ：看涨固定赔付累计期权
开仓日      ：2025/08/04
观察起始日：2025/08/04
到期日      ：2025/09/03（如遇非交易日，顺延至下一交易日）
观察天数   ：23
下界执行价：3150.0（-50.0）
上界执行价：3260.0（+60.0）
杠杆         ：2.0倍
入场价     ：3200.0
固定赔付   ：71.4元/单位
每日观察数量：100.0（单位: 吨）
权利金（总）：客户收取0.0元
保证金（总）：34.7万元

联系电话：15133990817



3.1、钢材单品种下周分析-螺纹

目前长流程利润尚可，钢企减产意愿不强，供应或维持小幅调整，短流程利润处于盈亏边缘，钢企生产积极不高提高，建材总产量或变
化不大，维持小幅调整。

建筑钢材季节性影响持续，全国大范围高温降雨、华东等地台风影响较大，户外建筑施工项目开工受阻，建材刚需采购或有明显减量，虽

投机需求仍有预期，但整体需求或仍维持低位。。

从基本面来看，随着需求端走弱，库存水平逐步攀升，供需压力增加。宏观政策方面，虽政治局会议释放的政策信号未完全达到市场预期，
但市场对后续各部门贯彻落实会议精神仍抱有期待。此外，市场阅兵限产政策也存有预期，对建材市场价格均存在一定的支撑，预计下周
（8月1-8日）建筑钢材价格或震荡调整，其中上海地区螺纹钢价格3240-3340元/吨。

随产量小幅调整，需求弱稳，建材库存或继续小增，但库存处于年内低位，整体压力不大。



3.1.1、螺纹图表

价格：本周建材市场主流价格震荡调整。

供应：本周（7月25-31日)全国重点联合型建材企业轧线开工率64.46%，周比

增0.49%，螺纹65.83%，周比增1.01%，线盘62.68%，周比持平。

本周钢材价格震荡调整，螺纹钢表现相对强势，与废钢价差持续扩大，电弧炉

钢厂利润继续回升，生产积极性明显增强，钢厂继续增产或复产。全国87家独立电

弧炉钢厂，平均产能利用率57.05%，环比增加1.56%。

库存：本周建材社会库存继续小增。螺纹钢库存384.14万吨，较上周增11.17

万吨；线材库存59.27万吨，较上周增2.79万吨。



3.2、钢材单品种下周分析-热卷

8月初本钢、唐山东华计划检修热卷轧线，预计下周热卷供应量小幅下滑。

制造业需求保持平稳；季节性需求淡季压力仍在；热卷整体需求低位稳定。

综合来看，下周热卷产量预计小幅收缩，需求维持低位盘整，库存延续窄幅波动，焦炭成本抬升进一步夯实底部支撑，基本面矛盾暂不突
出，热卷价格下行空间有限。政策端，反内卷与限产、控产预期持续强化。预计下周（8月1日-8日）热卷市场或震荡调整运行，其中上海
市场价格3400-3500元/吨。

热卷总库存保持小幅升降，厂库上升幅度较小，社库保持小幅累积趋势。



3.2.1、热卷图表

本周热卷市场主流价格先涨后降，波动剧烈。

供应：本周（7月25日-8月1日）调查在统全国重点钢企热卷轧线共88条，在产88

条，全国热卷轧线开工率周比持平，日产量周比持平。

库存：本周（7月25日-8月1日）热卷、冷卷库存均小幅上升。



3.3、钢材单品种下周分析-钢坯

近期唐山高炉开工率持续高位，钢坯生产利润尚可，钢厂轧线暂无复产计划。预计下周唐山钢坯投放量仍将维持偏高水平。

受下游成品材交投放缓叠加市场谨慎情绪发酵影响，预计短期内轧线开工率将维持低位运行，钢坯需求面临进一步下行压力。

整体来看，钢坯基本面矛盾逐渐显现，7月末贸易商交单结束后，现货挺价动能减弱。成本端，焦炭第五轮提涨全面落地，成本支撑上移；
中央政治局会议未释放超预期政策，市场情绪波动反复。钢坯成本支撑尚存，叠加“反内卷”产能治理等政策预期未退，市场底部支撑逻
辑仍存。预计下周（8月1-8日）钢坯市场震荡运行。唐山地区出厂价波动区间3050-3150元/吨。

钢坯市场当前呈现供大于求的局面，库存面临持续累积压力。



3.3.1、钢坯图表

本周钢坯市场价格先涨后降。

供需：本周（7 月 25日-31日）唐山及周边地区钢坯投放小幅增加；下游调坯轧线开工下降，钢坯需求量随着减量。

库存：本周钢坯延续供大于求状态，库存小幅累库。全国及唐山地区型钢厂内成品增加，钢坯库存窄幅波动。

成本：本周钢坯成本小幅增加，钢坯价格周比下跌，钢坯盈利空间大幅收窄；型钢处于盈亏边缘。 



3.4、钢材单品种下周分析-带钢

目前带钢盈利可观，钢企生产积极性尚可，下周天津地区个别轧线计划复产，带钢开工率将小幅上升，带钢供应量保持相对高位。

镀锌带企业订单微降，焊管企业保持正常开工水平，原料库存小幅下降，下游维持低价按需补库。整体来看，下游对高价资源接受度有限，
但刚需与投机补库并存，下周需求端总体将保持平稳。

综合来看，带钢市场供需格局仍保持相对平衡，基本面矛盾暂不明显。焦炭第五轮提涨或落地，成本持续增加，价格底部存支撑，叠加政
策端，阅兵限产、控产预期持续，预计下周（8月1日-8 月 8日）带钢价格或震荡调整运行。其中唐山带钢出厂价格3250-3350元/吨。

带钢库存小幅累库 但整体仍处于偏低区间；下周带钢库存或继续小幅增加，增幅或有所增大。



3.4.1、带钢图表

本周（7 月 25日-7 月31 日）带钢价格震荡调整，管材价格上涨。

本周（7 月 25日-7 月31 日）全国带钢产线开工率持平。

本周（7 月 25日-7 月31 日）华北地区镀锌带接单量、原料带钢库存均小降。

本周全国重点仓储港口带钢库存62.54万吨，周比增0.26万吨；其中唐山33.65

万吨，周比降0.03万吨。管企成品库存59.57万吨，较上周增加0.4万吨。



4.1、原燃料单品种分析：铁矿石

上周海外发运总量小幅回升，但到港量继续下降，整体供应压力偏小；随台风扰动结束，港口卸货效率恢复，前期滞留的海漂资源将集
中抵港，预计下周到港量或回升。

近期钢厂在高利润驱动下减产意愿不强，铁矿需求维持高位，对进口矿价格有所支撑；反内卷与限产、控产预期持续强化，下周铁水产量
或下降，可能压制铁矿需求。

近期政治局会议内容不及市场预期导致市场情绪转弱，铁矿石价格跟随黑色系品种下跌。下周澳巴发运量或增加，到港量或回升，疏港量
或下降，港口库存或小幅累库。当前钢厂利润较高使得铁水产量维持高位，铁矿石需求对矿价支撑尚存；后续随供应量逐步增加，基本面
存转弱预期，在无新利好政策刺激下，矿价或承压运行。预计下周（8月1-8日）进口矿价格或震荡稍弱运行，其中唐山港PB粉价格750-
800元/吨。

本周钢厂库存小幅增加，港口库存去化；目前钢厂利润虽高，但淡季补库力度趋缓，疏港量下降，在“到港增、疏港降”的组合下，预计
下周进口矿港口库存或小幅累库。



4.1.1、铁矿石图表

本周（7月25-31日）进口矿现货价格震荡下跌，贸易商随行就市出货，

钢厂谨慎观望，部分钢厂低位拿货。中品PB粉与低品超特粉价差收窄。华北

与华东港口PB粉价差扩大。块矿、球团溢价上涨。内外矿吨度价差收窄。

7月21日-7月27日，澳洲、巴西发货总量环比回升，北方六港到港量大

幅下降。

本周45港平均日均疏港量为302.71万吨，较上周减少12.44万。

本周进口矿港口库存环比微增。全国45港铁矿石库存13658万吨，较上

周降132万吨，其中澳矿6108万吨，降200万吨，巴西矿5192万吨，增52

万吨，贸易矿9042万吨，降141万吨。钢企维持按需采购，厂内进口矿库存

小幅增加。



4.2、原燃料单品种下周分析-焦炭

多数焦企开工持稳，个别检修焦炉有复产，但整体增量有限，短期焦炭供应或维持稳定；前期因环保、安监导致减产的煤矿尚未完全恢
复，且“反内卷”及煤矿超产核查预期仍在，焦煤供应或延续收紧，焦炭成本支撑或增强。

当前铁水产量居高不下，焦炭刚需韧性较强，叠加钢企利润高位，焦炭补库需求或有所释放；然宏观稳增长与“阅兵前期限产”传闻并存，
或抑制钢企采购节奏。

综合来看，焦炭利润仍处低位，若亏损持续或将引发主动减产；焦煤超产核查或将影响焦煤供应，成本端支撑+刚需韧性或将带动焦炭价
格持续上涨，但涨幅可能放缓。预计下周（8月1-8日）焦炭市场或偏强调整，焦炭价格或1-2轮上涨。

焦炭市场成交好转，焦企厂内几无库存；受降雨、洪水等因素影响，短期物流情况或难恢复正常，焦炭到货受阻，钢企厂内库存或延续偏
低位运行。



4.2.1、焦炭图表

本周（7月25日--7月31日）焦炭市场完成两轮共计100-110元/

吨涨价，部分焦企发函提涨第五轮。

供应：本周多数焦企开工持稳，个别检修焦炉有复产，但整体增

量有限，供应相对稳定。

库存：本周随着降雨、洪水等因素影响，焦炭到货受阻，钢企厂

库小幅下行；受期货盘面波动影响，港口贸易商投机需求增加，囤货

待涨操作增多，港口焦炭现货库存增幅明显。
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