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唐山高炉开工维稳 钢价小幅回升
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本
周
热
点
汇
编

国际：美联储降息50BP；美国8月未季调CPI年率为2.5%，为连续第5个月走低，

创2021年2月以来最低水平。国内：美国确定对中国产品加征关税 电动汽车关税

提高100%；国家发改委：适时推出一批增量政策举措；国家统计局数据显示，

2024年8月中国空调产量1498.0万台，同比下降9.4%；1-8月累计产量19139.1

万台，同比增长7.8%；河南省财政厅决定发行2024年河南省政府一般债券（八

期）和专项债券（三十九至四十七期）产业：河钢旗下单位牵头修订的一项预应

力混凝土用钢国际标准发布；2024年9月上旬重点统计钢铁企业共生产粗钢1936

万吨，平均日产 193.6 万吨，日产环比增长2.7%

主题词：

钢企动态
           

环保评级

           高质量发展
         

01
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钢
企
限
产
点
评

本周高炉生产周比持平，铁水日产维稳，短流程独立轧钢企业生产下降。

02
要点提示：

1、唐山钢企开工周比持平

2、独立轧钢企业生产下降；

3、唐山铁水日产量维稳；

4、未闻环保限产政策。



唐山市场周度数据跟踪二
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本周钢材市场价格有所回升。铁矿石、废钢价格小幅下降；焦炭完成50-55元/吨提涨。

供应方面：本周唐山高炉开工周比持平，生铁、粗钢产量维稳；焦炉继续执行原先减产比例 ，焦炉开工状况暂时

平稳；轧线方面，开工涨跌不一。其中，线材开工上升；带钢、型钢开工持平。

库存方面：本周钢材主要品种社会库存总量继续降低，其中，唐山钢坯、带钢、热卷、中厚板库存均有所下降；厂

库方面，型钢增加，热卷降低。

2.1 周市场回顾： 钢价有所回升  高炉开工维稳运行



河北唐宋大数据产业股份有限公司 8

2.2 唐宋基准价： 钢价有所回升 焦炭完成一轮50-55元/吨提涨

分类 品种 规格 9月19日 9月12日 涨跌值 涨跌幅
钢坯 150*150 2920 2890 30 1.04%

带钢 355系列 3060 3030 30 0.99%

型钢 正丰5#角钢 3270 3240 30 0.93%

焊管 114*3.75 3400 3350 50 1.49%

螺纹 HRB400E/Φ20-22mm 3290 3210 80 2.49%

线材 HPB300/8-10mm 3250 3240 10 0.31%

热卷 4.75*1500*C以上Q235B 3140 3090 50 1.62%

中厚板 16－20mm 3130 3100 30 0.97%

焦炭 准一级焦 1610 1560 50 3.21%

进口矿 唐山港PB粉 710 720 -10 -1.39%

国产矿 唐山66酸粉 938 955 -17 -1.78%

废钢 重废 2610 2620 -10 -0.38%

钢材

原燃料
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2.3 钢坯投放情况：

本周唐山地区个别高炉检修，钢坯投放减量。

唐山及周边地区钢坯投放总量约3.25万吨，

周比减0.25万吨。 

    

   

  

    

    

 

    

 

   

    

    

图：钢坯投放量              单位：万吨

数据来源：唐宋大数据

钢坯投放小幅减少
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钢企简称 本期投放量 上期投放 较上周增减
AF 0 4000 -4000

GT 0 0 0

XDH 0 0 0

HXGT 6500 6500 0

JJ 0 0 0

RX/XD 15000 15000 0

ST 5000 4000 1000

ZSTG 2500 2500 0

DHTG/CX 0 0 0

TY 0 0 0

ZHB 0 0 0

JXTG 0 0 0

GL 0 0 0

HX 0 0 0

BG 2000 1500 500

外地 1500 1500 0

合计 32500 35000 -2500

唐山及周边地区钢坯投放量明细



河北唐宋大数据产业股份有限公司 10

2.4 开工情况：

18日唐山地区高炉开工率按产能计算为87.64%，较上

周持平。唐山生铁日产量为32.99万吨，较上周持平。

   

    

   

具体情况：

   新增检修：TG1080*1

   新增复产：ST1080*1

唐山长流程钢企高炉生产情况

图：唐山按产能高炉开工率   单位：%

数据来源：唐宋大数据
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分类 9月18日 9月11日 涨跌值
唐山(全样本)按产能高炉

开工率（%）
87.64 87.64 0.00

唐山(全样本)生铁日产量

（万吨）
32.99 32.99 0.00
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2.5 开工情况 唐山短流程独立轧材企业生产情况

图：按产能调坯型钢开工率                                    单位：% 图：按产能调坯带钢开工率           单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

本周唐山地区调坯型钢企业25家，轧线条数34条，按条数开工

率41.18% ，按产能开工率31.40% ，开工较上周下降。 

     

     

   

本周唐山地区调坯带钢轧材企业13家，轧线条数16条，按条数

开工率21.43%，按产能开工率16.87%，较上周持平。 

     

    

     

    

     

    

     

     

     

    

     

分类 9月18日 9月11日 涨跌值
唐山按条数调坯型钢开工

率（%）
41.18 47.06 -5.88

唐山按条数调坯带钢开工

率(%)
21.43 21.43 0.00

分类 9月18日 9月11日 涨跌值
唐山按产能调坯型钢开工

率（%）
31.40 39.67 -8.27

唐山按产能调坯带钢开工

率（%）
16.87 16.87 0.00
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2.6 开工情况 唐山管材企业生产情况

本周唐山按产能管材开工率周比持平 

 

 

 

 

 

 

图：按产能调焊管开工率                                    单位：%

数据来源：唐宋大数据

分类 9月18日 9月11日 涨跌值
唐山按产能焊管开工率

（%）
54.9 54.9 0

唐山按条数焊管开工率

（%）
75 75 0
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2.7 轧线开工情况 线材开工上升；带钢、型钢开工持平

本周唐山按产能螺纹钢开工率为零  

本周唐山按产能线材开工率周比小增  

本周唐山按产能热轧卷板开工率周比持平  

本周唐山按产能中板开工率周比持平  

本周唐山按产能带钢开工率周比下降  

本周唐山按产能型钢开工率周比下降  

 

 

 

 

 

分类 9月18日 9月11日 涨跌值
唐山按产能螺纹钢开工率（%） 0 0 0

唐山按产能线材开工率（%） 58.25 54.37 3.88

唐山按产能带钢开工率（%） 46.08 51.54 -5.46

唐山按产能型钢开工率（%） 51.9 56.67 -4.77

唐山按产能热轧卷板开工率（%） 89.95 89.95 0

唐山按产能中板开工率（%） 100 100 0
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2.7.1 轧线开工走势

图：带钢开工情况 单位：% 图：型钢开工情况                                            单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：线材开工情况                                     单位：% 图：螺纹开工情况           单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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分类 9月18日 9月11日 涨跌值
唐山按产能螺

纹钢开工率

（%）

0 0 0

唐山按产能线

材开工率

（%）

58.25 54.37 3.88

唐山按产能带

钢开工率

（%）

46.08 51.54 -5.46

唐山按产能型

钢开工率

（%）

51.9 56.67 -4.77
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2.7.2 轧线开工走势

图：热卷开工情况 单位：% 图：中厚板开工情况                                            单位：%

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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分类 9月18日 9月11日 涨跌值
唐山按产能热

轧卷板开工率

（%）

89.95 89.95 0

唐山按产能中

板开工率

（%）

100 100 0



河北唐宋大数据产业股份有限公司 16

2.8 重点钢材产品投放及库存情况

9月20日唐山钢材周产量291.37万吨，环比减少9.45万吨，钢企库存119.87万吨，环比增加2.25万吨，社会钢材库存

316.17万吨，环比减少25.2万吨，钢材资源供应总量727.41万吨，环比减少32.4万吨。   

          

 

          

 

分类 周产量 较上周
厂内库

存
较上周

社会库

存
较上周 总库存 较上周

资源供

应量
较上周

钢坯（投放） 22.75 -1.75 --- --- 125.08 -17.54 125.08 -17.54 147.83 -19.29

带钢 47.25 -5.6 --- --- 36.07 -2.97 36.07 -2.97 83.32 -8.57

型钢 38.15 -3.5 80.85 4.45 --- --- 80.85 4.45 119 0.95

焊管 15.218 0.00 16.1 0 --- --- 16.1 0 31.318 0.00

螺纹 0 0 0 0 --- --- 0 0 0 0

线材 21 1.4 0.1 0 --- --- 0.1 0 21.1 1.4

热卷 134.75 0 19.12 -2.2 153.36 -4.49 172.48 -6.69 307.23 -6.69

中厚板 12.25 0 3.7 0 1.66 -0.2 5.36 -0.2 17.61 -0.2

总量 291.37 -9.45 119.87 2.25 316.17 -25.20 436.04 -22.95 727.41 -32.40
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2.8.1 唐山主要钢材各品种社会库存

图：唐山钢坯库存                                     单位：万吨 图：唐山带钢社会库存                                         单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：唐山热卷社会库存                                    单位：万吨 图：唐山中板社会库存                                          单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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分类 社会库存 较上周

钢坯（投放） 125.08 -17.54

带钢 36.07 -2.97

热卷 153.36 -4.49

中厚板 1.66 -0.2

总量 316.17 -25.2
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2.8.2 唐山主要钢材各品种厂内库存

图：唐山型钢成品库存                                            单位：万吨 图：唐山管企成品库存                                     单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：唐山热卷钢企库存                                            单位：万吨 图：唐山线材钢企库存                                     单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

分类 厂内库存 较上周

型钢 80.85 4.45

焊管 16.1 0

线材 0.1 0

热卷 19.12 -2.2

中厚板 3.7 0

总量 119.87 2.25
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2.9 开工情况：

图：唐山焦化开工率                        单位：%

数据来源：唐宋大数据

唐山焦化企业生产情况

焦炉继续执行原先减产比例  焦炉开工状况暂时平稳

  

 

 

  

  

 

 

 

  

  

    

60

65

70

75

80

85

90

分类 9月18日 9月11日 涨跌

唐山按产能焦炉开

工率（%）
78.69 78.69 0
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2.10 唐山钢企原燃料库存情况

图：进口矿库存                                       单位：万吨 图：国产矿库存                                         单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

图：焦炭库存                                       单位：万吨 图：废钢库存                                         单位：万吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据

进口矿：节间钢企多消耗自身库存，库存减

少  

国产矿：低库存运行，整体处于低位 、

焦炭：钢企多谨慎按需采购，厂内焦炭库存

微增  

废钢：钢企到货量小幅下降，废钢厂库微幅

减少  

 

 

   

 

 

 

 

 

   

唐山钢企原燃料库存 9月18日 9月11日 涨跌值 涨跌幅
唐山钢铁企业进口矿库存天数（天） 13.93 14.16 -0.23 -1.62%

唐山钢铁企业国产矿库存天数（天） 6.31 6.31 0 0.00%

唐山钢铁企业焦炭库存天数（天） 7.28 7.21 0.07 0.97%

唐山钢铁企业废钢库存天数（天） 3.55 3.39 0.16 4.72%

500

550

600

650

700

750

800

850

900

950

2024 2023 2022

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

2024 2023 2022

35

40

45

50

55

60

2024 2023 2022

0

5

10

15

20

25

30

2024 2023 2022



河北唐宋大数据产业股份有限公司 21

2.10.1 唐山钢企原燃料库存天数

进口矿：库存减少，日耗不变，使用天数减少  

国产矿：使用天数保持稳定  

焦炭：钢企焦炭日耗稳定，焦炭按需采购为主，库存天数微增 

废钢：废钢消耗仍处低位，使用天数增加  

 

  

 

 

 

  

唐山钢企原燃料库存 9月18日 9月11日 涨跌值 涨跌幅
唐山钢铁企业进口矿库存（万吨） 539.01 543.91 -4.9 -0.90%

唐山钢铁企业国产矿库存（万吨） 27.14 27.14 0 0.00%

唐山钢铁企业焦炭库存（万吨） 43.31 42.91 0.4 0.93%

唐山钢铁企业废钢库存（万吨） 5.15 5.1 0.05 0.98%
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2.11 唐山重点钢材品种成本及利润情况

品种 本期成本 上期成本 成本涨跌 目前市场价 盈亏情况 备注
钢坯 3020 3039 -19 2920 -100

带钢 3188 3293 -105 3060 -128

热卷 3220 3239 -19 3080 -140

螺纹 3300 3319 -19 3278 -22

窄带(调坯) 3220 3160 60 3150 -70

型钢(调坯) 3260 3240 20 3230 -30

联合钢企（调查成本）：钢坯、

热卷、带钢、螺纹

调坯轧材企业（即时成本）：窄

带（调坯）型钢（调坯） 含税

价
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3.1 总体分析： 市场心态谨慎，钢价或震荡稍强运行

分类 要素 下周分析 评级

国外 美联储降息 中性

国内 国内降准降息、消费刺激政策出台；主要钢铁产区长、短流程产线复产情况；秋冬季环保限产政策或出台；9月份重点钢企内贸、出口订单量。 中性

供应展望
钢企亏损幅度减小，叠加部分钢企检修结束，长流程产线开工率或继续小幅上升；短流程生产钢材利润小幅恢复，短流程开工继续小幅上升；钢铁市

场总体呈“供应小幅增长，需求增量大于供应增量”状态
中性偏多

需求展望
下周进入9月下旬，基建、房地产建筑项目施工处于有利时段，且临近“十一”假期，终端存在补库需求，随着钢价上涨，投机需求或收到一定抑

制，整体钢材需求释放或继续增长。
中性偏多

库存预期 钢材社会库存或降幅加大，南北方地区、各品种库存涨跌幅有所差异。 中性偏多

成本利润 钢企利润逐渐改善 中性偏多

价格估值 价格估值中性 中性

基差 价差逐渐收缩 中性

技术 唐宋算法 趋势震荡偏强 中性偏多

总结

估值

基本面

宏观

综合来看，美联储降息落地，外围宏观炒作告一段落，市场交易逻辑上将向国内政策和基本面逻辑倾斜。当前国内市场有效需求依旧不足，短期政策存在加码预期，且钢

材需求仍处于季节性增长期，叠加“十一”假前补库需求，钢材需求端增量环比上台阶，但考虑“十一”节后累库的担忧以及假期美国将公布重要经济数据，市场对节后

担忧情绪较重，节前需求释放程度或难达到预期。原燃料价格在长假补库的支撑下易涨难跌，钢材成本支撑同步坚挺。另外临近3季度末，秋冬季环保限产和粗钢调控政策

有望出台。预计下周钢价震荡偏强概率大。
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3.2品种逻辑（钢材）：市场心态谨慎，价格或震荡稍强运行

分类 品种 逻辑 方向

钢坯
目前钢坯投放处于偏低水平，后期随个别钢企高炉复产，钢坯投放或有所增量；随着十一假期临近，终端及下游补库操作或增多，成品需

求或小幅释放，叠加调坯轧线开工存复产预期，轧钢厂采坯需求或有所增加。近期钢坯去库明显，库存压力有所减轻。原燃料价格坚挺向

上，钢价成本支撑逐渐增强。预计下周（9月20-26日）钢坯市场或震荡偏强运行。唐山地区钢坯价格或在2880-2980元/吨。
震荡偏强

带钢

当前带钢轧线开工率处于年内低位，带钢供应量较低，下周虽有带钢轧线复产，但整体供应仍处于低位。需求小幅释放，成交放量，管企

开工率持平，镀锌带接单量平稳，带钢刚性需求不减。带钢仓储库存继续下降，且低于去年同期，库存量减少对带钢市场存有支撑。市场

心态好转，信心有所恢复，带钢本身基本面偏利好，预计下周（9月20日-26日）带钢市场震荡偏强运行，其中唐山带钢出厂价格3050-

3100元/吨。

震荡偏强

管材
下周管厂开工或微幅调整，基本维持正常供应水平。高温天气有所缓解，工地施工进度加快，下游需求略有增加，商家多按需补库。原料

带钢价格震荡走高运行，对管厂成本存有支撑。预计下周（9月 20 日-26日）华北地区焊管市场价格或震荡偏强运行。其中唐山直缝管出厂

价格3380-3480 元/吨。
震荡偏强

螺纹
近期部分钢厂扭亏为盈，钢厂轧线复产意愿增强，下周建材整体供应或小幅回升；临近国庆假期，下游或有补库操作，且钢材需求仍处于

季节性增长期，螺纹钢社会库或续降；焦炭、矿石价格表现坚挺，螺纹钢成本存有支撑。预计下周(9月20-26日)建筑钢材价格或震荡偏强

运行，其中上海地区螺纹钢价格3200-3300元/吨。
震荡偏强

热卷
随个别钢厂检修轧线复产，供应将小幅增加。国庆假期临近，终端或有一定的备库需求，终端采购或小幅增长，社会库存将继续下降，卷

板品种结构矛盾逐渐缓和，市场信心有所提升；宏观政策向好，加之需求仍处于季节性增长期，对卷板价格存支撑。预计下周（9月20-26

日）热卷板市场价格或震荡偏强运行。上海地区热卷价格3080-3250元/吨。
震荡偏强

中厚板
近期中厚板价格震荡偏强。钢企轧线多正常生产，供应将保持稳定；随需求仍处于季节性增长期，叠加“十一”假前补库需求释放，需求

端将有所增加，社会库存将小幅下降。预计下期（9月20-26日）中厚板市场价格或震荡偏强为主。
震荡偏强

型钢
下周个别轧钢厂或复产，型钢开工率或小幅增加。随着十一假期临近，型钢下游补库操作或增多，需求或小幅释放，厂内成品库存或下

降，型钢供需关系较前期或有改善。钢坯价格存上涨预期，型钢成本支撑或增强。预计下周（9月20-26日）型钢价格或震荡偏强运行，唐

山地区型钢价格或在3180-3330元/吨。
震荡偏强

钢材



河北唐宋大数据产业股份有限公司 26

3.3品种逻辑（原燃料）市场心态谨慎，价格或震荡稍强运行

分类 品种 逻辑 方向

铁矿

铁矿石：铁矿石：预计下周矿山发货量减少，到港量或减少，疏港量增加，港口库存或小幅下降。目前宏观经济利

好消息提振，市场情绪面向好，随国庆长假的临近，钢厂补库意愿增加，且铁水产量环比上升，铁矿需求预期增强

。预计下周（9月20日-9月26日）进口矿价格震荡偏强运行，唐山港PB粉价格700-730元/吨。

震荡偏强

焦炭

主产区焦企亏损状态下，焦炉维持原先自主减产比例，且短期暂无增产计划，焦炭供应仍将偏紧。下游钢企亏损小

幅修复，检修高炉复产预期增强，叠加国庆假期补库具备较强支撑作用，钢企对焦炭挺价意愿转弱。焦煤价格坚

挺，个别煤种报价小幅探长，焦企成本上移，支撑焦价继续走强。预计下周（9月20日-26日）焦炭市场或将稳中偏

强运行，焦企或将发起第二轮提涨。

稳中偏强

原燃料
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3.4 小结 钢价震荡偏强 关注需求变化情况及长短流程减产检修情况

下周关注：主要钢铁产区长、短流程产线复产情况；部分省市调控粗钢产量的具体政策出台；

全国建材日成交量是否持续放量；9月份重点钢企内贸、出口订单量；国内新的稳经济增长政策

的出台；秋冬季环保限产政策



唐宋算法策略建议四
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4.1 唐宋算法分析（单边）： 钢坯价格震荡偏强

趋势跟踪：
钢坯价格处于30日均线上方，macd趋势指标红柱，预期钢坯价格震荡偏强运行。

位置跟踪：

钢坯价格处于区间分析（两条线）下方，方向震荡，价格区间关注2880支撑。

图：钢坯价格趋势跟踪 单位：元/吨 图：钢坯价格位置跟踪                                   单位：元/吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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4.2 唐宋算法分析（单边）： 带钢价格震荡偏强

趋势跟踪：
带钢价格处于30日均线上方，macd趋势指标红柱，预期带钢价格震荡偏强运行。

位置跟踪：

带钢价格处于区间分析（两条线）下方，方向震荡，价格区间关注3030附近支撑。

图：带钢价格趋势跟踪 单位：元/吨 图：带钢价格位置跟踪                                   单位：元/吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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4.3 唐宋算法分析（单边）：进口矿价格趋势震荡调整

趋势跟踪：
进口矿价格处于30日线下方，macd趋势指标红柱，预期进口矿价格趋势震荡调整

位置跟踪：

进口矿价格处于区间分析（三条线）下方，价格关注713附近压力。

图：进口矿价格趋势跟踪 单位：元/吨 图：进口矿价格位置跟踪                                   单位：元/吨

数据来源：唐宋大数据 数据来源：唐宋大数据
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4.4 唐宋算法分析（套利）：

策略推荐：铁矿、热卷可考虑做大基差；其他建议观望

策略推荐：暂无明显套利机会，建议观望

最高 最低

螺纹 24 45 -21 -90.14 129 -95 观望 50%

热卷 -109 -144 35 -19.44 -81 -149 做大基差（正套） 75%

铁矿 88.69 91.17 -2.48 112.77 93.18 78.15 做大基差（正套） 75% 105

焦炭 -124.5 -123.5 -1 -68.99 10 -206.5 观望 50% -58

目标位置参考基差年内均值
30日内基差

涨跌品种 9月12日基差 基差趋势9月19日基差 基差趋势概率

最高 最低

热卷主力-螺纹主力 43 59 -16 143.39 147 43 观望 50% 87

螺纹主力-钢坯 306 295 11 231.98 318 244 观望 50%

带钢-钢坯 160 140 20 202.88 210 140 观望 50%

螺纹盘面利润 -20.29 -35.4 15.11 -29.75 -13.49 -131.44 观望 50%

跨品种 目标位置参考价差趋势涨跌9月12日价差
30日内价差

价差趋势概率9月19日价差 价差年内均值
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数据与算法介绍

*唐宋唐山地区所有数据由唐宋公司自有数据采集系统原创获得。

*唐山钢铁产业链全覆盖：涉及从原料到成品11个大类品种，涵盖装备、产能、生产、销售、库存、成本和利润

等主要维度。

*唐山区域企业样本全覆盖：各品种数据采集涉及的企业样本总数超过1000个，采集样本占样本总量单项不低

于95%。

*唐宋算法包括单边及套利等。其中单边算法由复合指标、分析工具、研发平台及大数据算法等构成；套利算法

独创, 季节性套利、估值模型、C系统等算法，与传统统计套利一起构成算法矩阵。
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