
数据驱动钢铁决策

本报告观点仅供参考，不构成投资建议，据此操作风险自担。唐宋大数据产业股份有限公司
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【一句话画像】

本周唐山钢市承压调整，宏观利好逐步消化，供需格局尚可，但市场看涨情绪降温，多空分歧加大。

【3个关键数据】

• 中厚板价格：3540元/吨（环比涨40元/吨，价格表现相对坚挺）。

• 型钢厂库：74.9万吨（环比降11.15万吨，供应收缩带动库存快速消化）。

• 高炉开工率：95.33%（环比增2.64%，利润好转推动钢企复产提速）。

【2个核心事件】

✅ 首钢迁钢二酸洗改造项目送电成功，投运后将保障汽车板、家电板等高端产品稳定生产。

✅ 津西钢铁100吨精炼炉项目获批，2027年投产，助力特种钢及钢水质量提升。

【2个情绪提振】

⚠随着宏观利好逐步兑现，焦煤下挫拖累市场情绪，钢价承压调整，部分高位回调。

【唐宋核心判断】

下周钢价震荡调整运行，关注期螺3200支撑、3280附近压力。原料端成本支撑仍是主要底部约束。

一周快览 2026.5.7-2026.5.14（周四）
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本周唐山市场主要交易逻辑：宏观利好兑现，供需与成本支撑尚存，市场看多情绪减弱。套利方面，期现基

差稳中走扩，正套仍是主流。

本周唐山市场承压调整。原燃料价格表现分化，铁矿石震荡偏弱，焦炭价格三轮提涨落地；长流程钢企开工

基本稳定，钢坯投放小幅下降，带钢产量及型钢产量稳中小增；原燃料库存焦炭、进口矿小幅上升。

基本面：钢厂高炉开工率小幅增加，生铁产量高位运行，供应端延续偏刚性释放；下游终端采购由强转弱，

高价资源成交放缓，投机性需求有所降温，整体交投活跃度一般；主流品种库存小幅下降，累库压力有限，基

本面仍存一定支撑。

宏观面：5月11日国家统计局发布4月通胀数据：PPI同比上涨2.8%、环比上涨1.7%，CPI同比上涨1.2%。居

民消费价格保持温和正增长；工业领域"通缩"压力消除、企业利润修复预期升温，对黑色系产业链形成情绪提

振。应国家主席习近平邀请，美国总统特朗普于5月13日至15日对中国进行国事访问。市场普遍认为高层接触

有助于稳定宏观预期、缓解贸易紧张情绪，形成短期情绪面向好。有消息称发改委询价比照去年四季度动力煤

价格，叠加部分媒体提及煤炭"保供不保价"，引发市场对煤炭增产降价的预期。若传闻属实，焦炭成本支撑将

有所弱化，对钢价形成阶段性利空对冲。宏观面整体多空交织。

综合看：本周唐山钢价承压调整，部分冲高回调，情绪明显降温。终端采购趋于谨慎，上涨动能减弱，宏观

利好兑现+成本支撑尚存+供需格局尚可但成交缩量形成多空交织，市场观望情绪升温。
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1、河北印发《现代化钢铁产业2026年重点工作清单》

工作清单提出，持续打造拳头产品。河北将开发一批填补国内、省内空白的关键产品。如
依托首钢智新，实施年产10万吨高性能取向电磁材料项目，填补全球高牌号高磁感取向电
工钢空白。依托唐山正丰钢铁有限公司，实施不锈钢角钢项目，将填补河北省不锈钢角钢
空白。

2.迁钢二酸洗高压柜改造项目35kV送电及安装完成

近日，由首钢机电迁安电气分公司承担的首钢迁钢热轧部二酸洗高压柜及层流系统改造项
目35kV系统一次送电成功，相关设备进厂安装工作同步顺利实施，为产线后续单机调试、
热试及投产运行创造了有利条件。此次二酸洗高压柜及层流系统改造，是迁安电气分公司
聚焦主责主业、服务生产一线的具体实践。项目投运后，将进一步提升电气系统安全稳定
运行水平，降低能耗与故障风险，有力保障汽车板、家电板、容器板等产品稳定生产，为
企业提质增效、绿色低碳发展提供坚实电力保障。

3.河北津西钢铁集团项目获批

据政府消息，河北省唐山市行政审批局已批准河北津西钢铁集团炼钢精炼产能提升项目环
境影响报告。该制造商计划在2号炼钢车间新建一座年产100万吨的100吨双工位5号钢包
精炼炉。该车间现有两座年产200万吨的100吨转炉，以及一座100吨双工位3号钢包精炼
炉和一座100吨单工位4号钢包精炼炉。4号机组已运行约17年，设备老化导致故障频发、
维护成本增加、能耗偏高。为此，公司将4号钢包精炼炉转为备用，新建5号机组，用于特
种钢生产并提升钢水质量。项目总投资约3000万元人民币（440万美元），机组建设计划
一年内完成，预计2027年投产。
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本周钢厂高炉开工率小幅回升，生铁产量同步增加，供给端整体维持高位。长流程轧线及螺纹钢开

工率基本稳定。唐山市无重污染天气应急响应，调坯型钢厂检修与复产并存，开工率整体小幅回升；

调坯带钢轧线开工率平稳运行。

后期展望：下周华北区域整体天气情况气温偏低、降水增多，唐山地区出现重污染天气的可能性较

小，启动重污染天气应急响应的概率较低。预计下周唐山地区高炉开工率维持高位，调坯轧材开工率

小幅升降，生产节奏维持一般。

综述：唐山地区高炉开工率小幅回升，长流程轧线维持高位运行，钢材供给端持续放量；复产带动原燃料刚

需回补，钢厂原料采购积极性提升，成材价格承压调整；原料端表现分化，铁矿石价格震荡偏弱，焦炭第三轮

提涨已全面落地。
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04 本周基本面核心解读

核心利多
1、库存去化加速
2、供需结构尚可

 现货价格

钢材价格承压调整；铁矿石价格震荡偏弱运行；焦炭价格涨50/55元/吨。

供应方面

唐山地区高炉开工小增，生铁、 粗钢产量周比持平增加，钢坯投放量小幅下降；

唐山地区焦企开工持稳，出货较为顺畅，厂内库存维持低位，供应相对稳定；

轧线开工率窄幅波动，型钢开工周比小幅回升；带钢开工率周比小降；热卷开
工周比持平。

库存方面

钢材社会社库：主要品种库存普遍下降，其中唐山带钢社库周比下降；热卷社
会库存周比下降；钢坯社会库存由升转降；

钢企成品材库存：热卷库存周比增加，型钢库存大幅降库；

港口原燃料库存：唐山港口铁矿石库存周比继续下降；焦炭港口现货库存持续
小降。

钢企原燃料库存：唐山地区钢企铁矿石库存周比增加，焦炭厂库周比增加。

核心利空
1、高价资源成交受阻
2、高炉开工率上升

 钢材出口

本周钢坯出口整体接单量环比明显减量，钢厂新单签订受阻，多以交付

前期订单为主。据统计，本周唐山港口钢坯集港量约10万吨左右，其中

装船疏港约5万吨，其余等待发运。价格方面，近期钢坯出口报价仍处高

位，下游对高价资源接受度有限，市场观望情绪浓厚，实单推进节奏放

缓。

本周唐山港口热轧卷板集港量约为20.77万吨，较上周降7.08万吨。本周

热轧板卷出口表现延续疲态，市场虽有询单，但实际成交较为有限。钢

厂降价意愿普遍不强，商家对高位进口价格仍持抵触态度，市场采购情

绪整体偏弱，交易节奏较为缓慢。贸易商反馈近期仅越南及非洲方向有

少量中厚板成交，海外市场对当前高价位资源的接受度明显受限，整体

观望情绪浓厚。当前热轧卷板出口情况来看，需求支撑不足，价格传导

受阻。

2026/5/15
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01 现货价格-唐宋基准价

102026/5/15

分类 品种 规格 5月14日 5月7日 涨跌值 涨跌幅

钢材

钢坯 150*150 3100 3110 -10 -0.32%

带钢 355系列 3315 3330 -15 -0.45%

型钢 正丰5#角钢 3420 3380 40 1.18%

热卷 4.75*1500*C以上Q235B 3410 3420 -10 -0.29%

中厚板 16－20mm 3550 3510 40 1.14%

原燃料
焦炭 准一级焦 1540 1490 50 3.36%

进口矿 唐山港PB粉 796 805 -9 -1.12%

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。
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02 现货价格-唐宋价格指数

112026/5/15

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

品种 规格 5月14日 5月7日 涨跌值 涨跌幅
唐宋钢坯指数 150*150 3100 3110 -10 -0.32%

唐宋带钢指数 355系列 3320 3340 -20 -0.6%

唐宋焦炭指数 准一级焦 1540 1490 50 3.36%

唐宋进口矿指数 唐山港PB粉 796 805 -9 -1.12%
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03 黑色系现货价差

122026/5/15

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

品种 5月14日 5月7日 涨跌值 年内高值 年内低值 年内均值
带钢-钢坯 155 160 -5 160 60 108.81

角钢-钢坯 260 210 50 310 170 242.56

螺纹-钢坯 170 100 70 170 60 90.77

螺纹-热卷 -110 -170 60 -70 -170 -120.24

中板-热卷 130 90 40 140 0 45.88

热卷-带钢 95 90 5 115 50 88.53

镀锌带-带钢 435 400 35 585 400 512.59

PB粉-超特 126 125 1 135 65 114.26

卡粉-PB粉 162 164 -2 177 75 132.96

（卡粉+超特）/2-PB粉 16 17.5 -1.5 30.5 -7.5 8.68

钢坯-生铁成本价差 1062.65 1084.78 39.36 1084.78 923.8 992.89
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04 黑色系期货基差

132026/5/15

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

品种 5月14日 5月7日 涨跌值 年内高值 年内低值 年内均值
螺纹钢主力合约基差 35 -23 58 96 -34 27.34

热卷主力合约基差 12 -2 14 41 -52 -2.79

铁矿石主力合约基差 67.98 72.38 -4.4 108.86 59.1 85.43

焦炭主力合约基差 -106.5 -190 83.5 -14.5 -277 -118.48

焦煤主力合约基差 347.5 256 91.5 402.09 18.73 271.32
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05 核心供给指标

142026/5/15

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

唐山地区高炉开工率：按个数开工率为95.06%周

比增3.6%，按容积开工率为96.35%周比增2.24%。

影响铁水日产量15868吨，较上期减少1038吨。

带钢：唐山13家带钢企业共计20条开14条，开工

率70%，周比降5%。合计13家日产量7.48万吨，

周比降0.6万吨。

热轧卷板：唐山10家热轧卷板企业共计19条热轧

板卷生产线，开19条，开工率94.74%，按条数开

工周比持平。

型材：唐山32家型钢企业共计49条开25条，开工

率51.02%，周比增2.04%。

图：唐山钢企生产情况汇总 单位：%

分类 5月13日 5月6日 涨跌值
唐山(全样本)按产能高炉开工率（%） 95.33 92.69 2.64

唐山(全样本)按产能带钢开工率（%） 62.8 66.89 -4.09

唐山(全样本)按产能型钢开工率（%） 52.38 51.33 1.05

唐山(全样本)按产能热轧卷板开工率（%） 91.52 91.52 0

分类 5月13日 5月6日 涨跌值
唐山(全样本)生铁日产量（万吨） 36.9 36.36 0.54

唐山(全样本)带钢日产量（万吨） 9.2 9.8 -0.6

唐山(全样本)型钢日产量（万吨） 3.85 3.77 0.08

唐山(全样本)热轧卷板日产量（万吨） 20.5 20.5 0
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06 铁矿库存：唐山港口铁矿石到港量港存量

152026/5/15

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

因前几周澳洲飓风及巴西降雨导致发运阶段性减少，滞后

影响到本期到港，本周唐山港口铁矿石到港量较上周减少

87.4万吨。

因近期澳巴发运量及到港量环比回落，供应端阶段性收紧，

且疏港需求韧性较强本周唐山港口库存延续去化态势，周

比降55.6万吨，其中京唐港口库存降幅较大。

日期 指标名称（万吨） 当期值 上期值 涨跌值
2026/5/12 曹妃甸-到港总量 302.2 307.2 -5

2026/5/12 京唐港到港总量 174.2 256.6 -82.4

港口港存量 澳矿 周涨跌值 巴西矿 周涨跌值 其他矿 周涨跌值 合计
京唐港 1044.38 -14.7 113.33 -12.02 299.59 -0.96 1457.3

曹妃甸（弘毅） 34.18 -3.72 0 0 92.85 -9.46 127.03

曹妃甸（矿三） 275.85 -3.77 54.08 -5.35 170.31 -2.99 500.24

曹妃甸（实业） 600.32 9.43 136.99 -22.31 282.66 10.25 1019.97

图：唐山港口铁矿石到港量 单位：万吨
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07 焦煤库存

162026/5/15

品种 本期值 上期值 涨跌值

进口炼焦煤京唐港库存 164.68 163.31 1.37

甘其毛都口岸日均通关车数 1454 1481 -27

甘其毛都口岸蒙煤库存 441 413 28

图：进口炼焦煤京唐港库存 单位：万吨

本周进口焦煤京唐港库存较上期小幅增加，整体港口库存处

近三年同期高位。

本周进口炼焦煤市场分化明显：蒙古煤方面，主要口岸通关

量维持高位，监管区库存压力较大，下游采购谨慎，成交承

压，市场偏弱运行；澳洲海运煤方面，受全球能源价格高位

及海运费上涨支撑，到岸成本居高不下，表现相对坚挺。下

游需求上，焦炭提涨落地后焦企利润改善、开工回升，对炼

焦煤存在刚需，但整体仍按需补库，观望情绪较浓。短期市

场预计延续分化格局，后续需关注口岸库存消化及澳洲矿山

发运情况。
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08 钢企原燃料库存
数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

进口矿：受高炉复产带来的刚性需求推动，本周唐山地区钢厂铁矿石库存环比增加。当前进口矿日耗维持高位，库存消费比略有回升，但整体库存

水平仍属合理。

焦炭：因检修高炉复产，铁水产量小幅增加，焦炭消耗量加大，钢企采购积极性较前期有所增加，厂内库存周比小幅上升。

唐山钢企原燃料库存 5月13日 5月6日 涨跌值 涨跌幅

唐山钢铁企业进口矿库存天数（天） 14.4 13.78 0.62 4.50%

唐山钢铁企业焦炭库存天数（天） 8.03 7.82 0.21 2.69%

图
：
进
口
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库
存
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09 钢材库存：重点钢材产品投放及库存
数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

5月13日唐山钢材周产量285.88万吨，环比降6.44万吨，钢企库存92.45万吨，环比下降10.28万吨，社会钢材库存490.05万吨
，环比下降30.27万吨，钢材资源供应总量302.7万吨，环比增加16.32万吨。

唐山主要仓库及港口同口径钢坯库存260.45万吨，周环比降1.96万吨。周内本地主流仓储库存小幅回落，但港口集港资源持续增
加，库存呈现"仓储降、港口增"的结构性转移特征，总量小幅下降。

唐山重点仓储港口带钢库存92.54万吨，较上期降5.07万吨。仓储、港口库存均下降。

唐山带钢主流仓储港口库存回归下降态势，整体库存水平依旧偏高。

唐山热卷社会库存137.06万吨，周环比降12.96万吨。

唐山热卷社会库存周比下降，贸易商出货积极增加，终端采购有所改善，库存压力缓解。唐山交割库仓单70851吨。

分类 周产量 较上周 厂内库存 较上周 社会库存 较上周 总库存 较上周 资源供应量 较上周

钢坯（投放） 28 -2.24 --- --- 260.45 -1.96 260.45 -1.96 29.96 5.57

带钢 64.4 -4.2 --- --- 92.54 -5.07 92.54 -5.07 69.47 6.86

型钢 37.73 0.77 74.9 -11.15 --- --- 74.9 -11.15 35.43 13.45

热卷 143.5 0 13.45 0.87 137.06 12.96 150.51 -12.09 155.59 3.89

中厚板 12.25 0 4.1 0 --- --- 4.1 0 12.25 0

总量 285.88 -6.44 92.45 -10.28 490.05 -19.99 582.5 -30.27 302.7 16.32
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10 需求-接单、成交情况汇总

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

名称 5月14日 5月8日 涨跌值

基料（接单量） 33.5 27.6 5.9

镀锌带（接单量） 22 21.2 0.8

型钢（成交量） 13 16.3 -3.3

唐山热轧卷板钢企接单量为33.5万吨，较上周增加5.9万吨。接单量周环比上升，日均接单水平已恢复至节前正常区间，市场交投氛围回暖。一

方面终端补库需求阶段性恢复。另一方面投机性需求入场增加。

河北镀锌带钢企接单量22万吨，周环比增加0.8万吨。河北镀锌带钢企带钢库存21.4万吨，周环比增加0.2万吨。市场需求处于旺季，下游操作

按需采购，镀锌带企业接单量小增。

唐山型钢统12家样本周出货量售13万吨，周环比下降3.3万吨，本周型钢市场交投氛围前高后低。期螺上行提振下终端补库积极，成交尚可；

后受钢价拉涨，下游采购转谨慎，成交缩量明显。
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11
主流策略

带钢：卷带价差较上周基本持平，仍处正套位置，正套操作仍为当前主流策略，建议继续持有。

钢坯：钢坯期现基差维持窄幅波动，正套资源主导市场，平反套及阶段性做空参与度有限。

热卷：热卷主力基差从-2扩大至12，基差由贴水转为升水，现货走势依旧强劲；市场操作策略有正套、跨期正套。

交割库仓单成本

焦煤：港口仓单成本1830，迁安库仓单成本1795

热卷：纵横仓单成本3475。

市场情绪

现货价格相对坚挺，下游刚需对高价接受度有限，高价成交跟进不足，整体成交氛围一般。市场看涨情绪有所降温，观望情绪升温，部
分维持谨慎乐观。

带钢：市场现货报价相对坚挺，整体成交表现一般，市场观望情绪较浓厚。

钢坯：下游轧钢企业采坯积极性不高，基差交易运行平稳，外贸接单量有所收缩，市场交投氛围一般。个别低位有补库操作，市场整体
情绪谨慎乐观。

热卷：市场现货情绪谨慎偏乐观，现货市场价格相对强势，投机性需求有所增加。

钢厂主流销售策略

带钢主流钢厂销售策略仍以协议量、锁单量为主；

钢坯外卖钢企多以协议、锁价为辅，外贸新单接单量有所下降，手持订单量尚可，当前生产端优先保障前期订单交付。

热卷主流钢厂销售策略以协议量、锁量为主，维持正常接单。

市场交易方面
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12 市场交易方面—纵横热卷仓单情况

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。
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13 市场交易方面—焦煤、焦炭仓单情况

本周双焦市场整体呈现震荡运行格局，其中焦炭表现强于焦煤。焦炭方面，第三轮提涨于5月11日全

面落地，涨幅50-55元/吨，焦企利润改善后开工率稳步回升，而钢厂铁水日均产量维持高位，对焦炭

刚需支撑较强，焦炭总库存延续去化态势。焦煤方面表现相对偏弱，国内煤矿开工率维持高位，进口

蒙煤通关量较大，供应整体偏宽松，虽然焦企利润修复后存在补库需求，但采购偏谨慎、以按需补库

为主。总体而言，当前双焦市场处于弱平衡状态，铁水高位支撑刚需，但下游钢厂利润偏弱制约原料

价格上涨空间，预计短期市场延续震荡格局。

品种 分类 5月14日 5月7日 涨跌值

蒙煤

唐山蒙5#精煤（自提） 1540 1510 30

唐山蒙5#精煤折仓单价 1337.75 1307.75 30

唐山蒙5#精煤交割利润 -95.25 -3.75 -91.5

甘其毛都蒙5#原煤 1110 1125 -15

焦炭

唐山宏奥焦化（一级焦） 1860 1805 55

厂库仓单成本 1795 1740 55

京唐港港口仓单成本 1830 1775 55

厂库交割利润 31.5 120 -88.5

京唐港港口交割利润 -3.5 85 -88.5

进口利润
澳煤进口利润 96.2 71.5 24.7

蒙煤进口利润 60 50 10
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14 成本及利润

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。

品种 5月13日 5月6日 涨跌值

津冀钢坯（含税）调查成本 2989.5 2969.5 20

津冀钢坯（不含税）调查成本 2255 2230 25

津冀钢坯（含税）调查利润 110.5 120.5 -10

图：津冀钢坯调查成本、利润 单位：元/吨

津冀地区主流钢企铁水不含税成本为

2220-2290元/吨，较上周成本涨20-30元

/吨，折合钢坯含税成本为2954-3025元/

吨。按当前含税普方坯出厂价3100元/吨

来算，盈利75至146元/吨。
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01 总体预测：供应高位见顶、需求边际转弱、成本支撑一般，钢价震荡调整

分类 要素 下周市场主要逻辑 评级

宏观面

国外
美联储4月FOMC会议纪要，决定全球流动性预期和美元定价
中东局势及霍尔木兹海峡航运，持续影响能源及海运成本，进而支撑钢铁生产成本
特朗普访华后续成果及中美贸易政策信号，直接影响钢材出口环境。

中性

国内
4月固投、房地产、工业数据发布，决定市场对二季度钢铁需求强度的判断，数据好坏将直接引导钢价和盘面情绪。
5月LPR报价，若5年期下调，利好房地产预期；若不变，政策预期收敛，但不构成利空。
国常会及部委政策，若出台基建或地产增量政策，将提振用钢需求预期。

中性偏多

基本面

供应展望

长流程钢厂利润尚可，生产积极性维持高位，高炉开工率已处近年相对高位，进一步提升空间有限，预计供应基本见顶，维持高位小幅调整。热卷、冷轧等

板材产量平稳运行，独立电炉企业受短流程成本及废钢资源影响，开工率或小幅波动，螺纹钢产量随之调整。整体来看，供应增量空间有限，高位运行态势

延续。

中性偏弱

需求展望
本周表观需求大幅回升后，下周或有一定回落，终端采购以刚需为主，投机性需求有所降温。南方大范围强降雨天气将持续影响户外施工，螺纹钢需求或进
入峰值区间后边际转弱，后续提升空间有限；板材类需求受制造业支撑相对平稳，钢材整体刚性需求或较本周有所回落。市场淡季临近特征将逐步显现。

中性

库存预期
下周需求边际转弱叠加供应高位运行，钢材库存整体去化放缓。建材受降雨及需求季节性回落影响，终端采购放缓，去库速度收窄；板材类库存虽有望维持
去库，但降幅或将小幅收窄。

中性

成本利润
铁矿石需求端铁水高位托底，供应端发运增量压制，港口库存或转增，叠加焦炭提涨挤压利润，钢厂补库谨慎，矿价缺乏突破动力。焦炭刚需支撑较强，然

钢厂对高价原料抵触升温，第四轮提涨落地阻力加大。原料端延续高位运行，支撑韧性犹在，钢厂利润小幅修复。
中性

技术面 唐宋算法 短线观望为主，钢材品种前期看多策略考虑止盈 中性

结论

预计下周（5月15日—5月21日）国内钢材市场或震荡调整运行，呈现"供应高位见顶、需求边际转弱、库存降幅放缓、成本支撑弱化"格局。板材供需相对平衡，需求韧性仍存；建材

受季节性拖累，需求或见顶回落，淡季氛围压制价格。相较上周，基本面驱动力度减弱，叠加市场偏强情绪降温，行情整体以震荡对待；需警惕终端需求跟进放缓及供应高位压力，

钢价下行空间有限、上行承压。技术面，期螺下方关键支撑关注3200一线，上方压力区间看3280附近。
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02 钢材预测

分类 品种 钢材市场主要逻辑 方向

钢材

钢坯

综合来看，钢坯市场呈现供强需弱格局，轧材企业以刚需采购为主，投机性需求明显降温；库存虽小幅去化但仍处相对高位，基

本面向上驱动不足。期螺冲高回落后，现货市场转入观望，整体操作偏谨慎；然钢坯期现成交仍相对活跃，叠加成本端支撑及前

期出口订单托底，钢价下行空间受限，预计下周（5月15-21日）维持窄幅震荡整理。唐山地区出厂价或3070-3130元/吨。 窄幅震荡

带钢

下周带钢开工率或窄幅调整，难有大幅增量。终端采购以刚需为主，投机需求显谨慎。库存将继续消化，去库速度可能偏缓。焦

炭提涨落地后短期趋稳，但原料价格偏高，底部支撑依然存在。预计下周（5月15-22日）带钢价格或震荡调整运行。其中唐山带

钢出厂价格3270-3360元/吨。
震荡调整

热卷
下周热卷产量预计将小幅调整，整体继续保持高位；下游需求表现良好，制造业用钢需求延续向好态势。社会库存或继续去化。

国内利好消息已基本释放完毕，情绪面难以对价格形成进一步向上驱动。综合来看，预计下周热卷市场或呈震荡调整运行。唐山

市场主流价格区间参考3370-3450元/吨。

震荡调整

中厚板
中厚板市场价格稳中偏强运行。供给端，钢厂开工率或小幅收缩；需求端，刚性需求韧性，但高价限制终端部分需求。库存方面

整体继续保持下降趋势。成本端高位，对价格支撑仍存。综合来看，预计下周中厚板市场将呈现高位震荡的运行态势。唐山市场

价格运行区间在3500-3550元/吨。

高位震荡

建材
随钢企利润修复，复产意愿增强，螺纹产量小幅增加，但环保督察全面启动，短期供应端增量受限。需求端，节后工地集中复工

带动成交明显回升，表观需求显著反弹，但随终端补库热度降温，加之南方进入雨季，需求或见顶回落，淡季特征渐显。库存方

面，社会库存延续去化，但后期梅雨季或压制需求释放，降库节奏或放缓。成本端，原燃料价格仍处高位，尚存一定支撑。市场

情绪趋于谨慎，钢价持续上行驱动或不足。预计下周建筑钢材价格震荡调整，上海地区螺纹钢价格参考3260-3320元/吨。

震荡调整
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03 原然料预测

分类 品种 原燃料市场主要逻辑 方向

原燃料

铁矿

当前钢坯出口延续偏强态势，加之钢厂铁水产量维持高位，铁矿石需求端呈现较强韧性；同时主要航线地缘扰动推升海运成本，到岸价存在溢价支撑。

但上行压力逐渐显现：澳巴矿山进入传统发运旺季，到港量预计环比回升，港口库存或重拾累库趋势；加之焦炭连续提涨侵蚀钢厂利润，对高价铁矿

的接受度下降。综合来看，基本面正从紧平衡转向边际宽松，市场缺乏突破区间的核心驱动。预计下周（5月15-22日）进口矿价格或震荡调整运行，

其中唐山港60.8%PB粉价格780-830元/吨。

震荡调整

焦炭

当前焦企出货顺畅、厂内库存处于低位，而钢厂利润良好、铁水产量维持高位，刚需支撑依然较强。在此基础上，焦企或有望发起第四轮提涨，但由

于钢厂对高价原料接受度下降，叠加市场担忧需求季节性见顶，提涨落地过程或将面临较大阻力，市场大概率呈现稳中偏强运行、提涨陷入僵持的格

局。预计下周（5月15-22日）焦钢博弈或加剧，焦炭市场或稳中偏强运行。

稳中偏强
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小
结

钢价震荡调整运行，需高度关注中东地缘风险对航运及能源成本的影响，密切跟踪需求释放力度及库存去化节

奏。

预计下周主要钢材市场震荡调整运行；进口铁矿石价格震荡调整；焦炭现货价格稳中偏强，焦企或有望

发起第四轮提涨，但落地存阻力。当前宏观利好已逐步消化，盘面多空双方暂时偃旗息鼓，现货转入观望

阶段，价格缺乏明确方向指引，需警惕区间波动风险。技术面来看，螺纹钢期货下方支撑位关注3200一

线，上方压力3280附近。

下周关注：中东地缘局势及航运变化、4月固投及房地产数据、5月LPR报价、焦炭第四轮提涨发起及落

地情况、钢材出口接单情况、美联储官员表态及降息预期、终端刚需释放持续性、专项债发放进度、能源

及海运价格波动。警惕风险： 中东地缘冲突反复、焦炭第四轮提涨落地受阻、4月宏观数据不及预期、钢

材出口边际下滑、能源价格剧烈波动、淡季特征提前显现。

04
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01 单边算法（钢坯、带钢）
趋势跟踪：钢坯价格处于30日均线上方， macd趋势指标红柱，预

期钢坯价格坚挺运行；

位置跟踪：钢坯价格处于概率区间上方，趋势性坚挺，价格区间关

注2980支撑；

带钢价格处于30日均线上方， macd趋势指标绿柱，预期带钢价格

震荡运行。

带钢价格处于概率区间四条线之间，趋势性不强，价格区间关注

3260-3320元/吨。

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。
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02 单边算法（进口矿）
趋势跟踪：

进口矿价格处于30日线上方，macd趋势指标红柱，预期进口矿价格趋势震荡调整。

位置跟踪：

进口矿价格处于概率区间之间，价格下方关注780附近支撑，上方关注810附近压力。

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。
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03 套利算法：基差与跨品种套利

品种 5月14日基差 5月7日基差 涨跌值 年内均值 年内最高 年内最低 操作建议

螺纹主力基差 35 -23 58 27.34 96 -34 推存观望

热卷主力基差 12 -2 14 -2.79 41 -52 推存观望

铁矿石主力基差 67.98 72.38 -4.4 85.43 108.86 59.1 推荐做空

焦炭主力基差 -106.5 -190 83.5 -118.48 -14.5 -277 推荐做多

跨品种 5月14日基差 5月7日基差 涨跌值 年内均值 年内最高 年内最低 操作建议

热卷主力-螺纹主力 223 219 4 171.42 229 134 推荐观望

热卷主力-钢坯唐山 318 322 -4 269.67 333 229 推荐做多

热卷主力盘面利润 25.44 22.36 3.08 -40.86 36.86 -118.01 推荐做多

热卷-带钢唐山 95 90 5 88.53 115 50 推荐观望

螺纹主力/铁矿石主力 3.98 4.01 -0.03 3.97 4.13 3.82 推荐观望

螺纹主力-钢坯 95 103 -8 98.25 137 62 推荐观望

螺纹主力盘面利润 -171.91 -171.45 0.46 -163.21 -96.92 -273.76 推荐观望

带钢-钢坯唐山 155 160 -5 108.59 170 60 推荐观望

铁矿石主力/焦炭主力 0.45 0.44 0.01 0.46 0.48 0.43 推荐做多

卡粉-PB粉京唐港 162 164 -2 132.96 177 75 推荐观望

PB粉-超特京唐港 126 125 1 114.26 135 65 推荐观望

数据来源：唐宋钢铁在线监测预警系统，如需引用请注明出处。
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关于《唐尔街钢铁情报》

《唐尔街钢铁情报》由河北唐宋大数据产业股份有限公司原创出品；本报告所涉及数据，集中于唐山地区，由唐宋信息团队通过二十年建立的

信息采集渠道原创获得；

本报告涵盖唐山钢铁市场所有主流商品，原燃料和成品；

本报告指标及分析维度涉及价格、生产、销售、库存、成本和利润等多个层面；

本报告样本涉及唐山地区生产性企业、贸易企业、加工企业和物流企业等产业链各端，企业样本数超200个，接近100%全样本调查；

本报告涉及唐宋算法，选择单边和套利系列算法中的趋势跟踪和位置跟踪两类单维算法，其算法与结果仅供参考。

法律声明

本报告由河北唐宋大数据产业股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。

本报告所涉及数据、指标、算法、报告的过程及结果均属于唐宋大数据原创，我们声明对此拥有知识产权，任何未经授权的引用和转载均被认为违法行为；

本报告仅授权客户使用。该授权方式主要为商业协议所规定的权力主张，本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点,力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响

。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用。在任何情况

下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。
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公司简介

河北唐宋大数据产业股份有限公司成立于2005年；

河北唐宋大数据产业股份有限公司是知名的钢铁资讯平台；

河北唐宋大数据产业股份有限公司致力于通过信息技术改造提升钢铁产业；

河北唐宋大数据产业股份有限公司打造的钢铁市场AI大脑，聚焦于钢铁市场预测、辅助决策、库存管理、价格管理、风险管理、单边与套利交

易等钢铁市场全场景应用，已经在宝钢、河钢等企业落地应用。

产品服务一览

移动端：唐宋钢铁APP，微信小程序、短信；

WEB端：中国钢铁产业网;

云 端：唐宋钢铁在线监测预警系统;

数据端：数据包、数据API，数据超市，数据云平台；

投研报告：《唐尔街钢铁情报》、日、周、月、年报；

指数系列：唐宋钢坯指数、唐宋带钢指数、唐宋铁矿石指数；

AI 大脑：预测A系统、交易B系统，基本面量化C系统；决策辅助D系统，智能套利E系统，智能套保F系统；智能库存管理业务系统；智能套保业务员系统；

智能价格管理业务系统等。
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客服电话：400-6565-958
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