
唐山钢铁情报
唐山高炉开工小幅下降  钢价震荡调整
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本
周
热
点
汇
编

v今年1至10月份，唐山港9个重点建设项目累计完成投资26.9亿元，占年计划的87.2%，预计全年可完成

投资31亿元以上。新增生产性泊位1个，总数达到144个；新增年通过能力500万吨，总能力达到6.58亿

吨/236万标箱。

v近日，唐钢公司定制生产的首批1930mm超宽断面临氢管线钢L245M成功下线，将用于国家输氢管道重

点工程项目。该产品将为解决氢能产业链中氢输运这一“卡脖子”环节，进一步完善国内氢能输运体系提

供有效助力。

v河钢股份公告，河钢乐亭钢铁有限公司(简称“唐钢新区”)拟租赁使用唐山不锈钢有限责任公司(简称“不

锈钢公司”)的1580mm热轧生产线(简称“1580产线”)及附属设备。本次租赁的标的为不锈钢公司已停

产的1580产线及附属设备。该产线具备高端汽车板原材料的生产能力，先进汽车高强钢、超低碳深冲钢、

高端镀锡基板等高中端软、硬钢种的年产能力达到300万吨，最薄轧制极限厚度达到1毫米。

v截至目前，唐山市已完成新改建农村公路943.5公里，改造完成危桥6座，完成投资12亿元，超额完成任

务目标。

v近日唐宋研究院与山西某钢企组织召开线上交流会，认为钢市进入调整行情，暂时不具备大涨大跌条件。

主题词：

           钢企动态
           
           环保评级

           高质量发展
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钢
企
限
产
点
评

通过唐宋网了解，唐山钢企正常生产，个别存在正常检修。目前唐山未闻平控政策出

台，本周唐山铁水日产量减少1.21万吨

02
要点提示：

1、唐山钢企开工小幅下降

2、独立轧钢企业正常生产；

3、唐山铁水日产量减少
1.21万吨；

4、未闻平控政策出台。
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 本周钢材市场呈现震荡偏弱行情。铁矿石价格震荡偏弱；废钢价格坚挺；焦炭再次提涨。

 供应方面：本周唐山高炉开工环比下降，生铁、粗钢产量有所下降；焦炭供应小升，开工小幅上升；轧线方面，

线稳定，带钢、型钢、中厚板、热卷开工小幅上升，螺纹开工有所下降。 

库存方面：本周钢材主要品种社会库存小幅下降，唐山热卷社会库存小幅下降；钢坯、带钢库存下幅下降，热卷、

中厚板库存小幅上升。厂库方面，热卷、中厚板库存小幅下降，型钢库存上升。

2.1 周市场回顾： 钢价震荡偏弱   高炉开工下降
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2.2 唐宋基准价： 钢价震荡偏弱    焦炭价格走强
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2.3 钢坯投放情况：

本周唐山及周边地区钢坯投放总量约4.43万吨，

周比减0.27。本周唐山地区部分钢企调整产品结

构，钢坯投放小幅减量。

图：钢坯投放量                                                  单位：万吨  

数据来源：唐宋大数据 

钢坯投放小幅减量
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2.4 开工情况：

29日唐山地区高炉开工率：按个数计算为87.95%较上

周减少1.21%，按容积计算为88.87%较上周减少3.92%。

检修高炉总共减少铁水日产量为42301吨，较上周增加

12100吨。

   具体情况：

   新增检修：SGJT5500*1 

   新增复产：无

唐山长流程钢企高炉生产情况

图：唐山按产能高炉开工率          单位：%  

 

数据来源：唐宋大数据 
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2.5 开工情况  唐山短流程独立轧材企业生产情况

图：按产能调坯型钢开工率                                    单位：%   图：按产能调坯带钢开工率           单位：%

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据

本周唐山地区调坯型钢企业26家，轧线条数35条，按条数开工

率65.71% ，按产能开工率68.59% ，型钢供应回升。

本周唐山地区调坯带钢轧材企业13家，轧线条数16条，按条数

开工率50%，按产能开工率45.78%，较上周持平。
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2.6 开工情况 唐山管材企业生产情况

本周唐山按产能管材开工率周比下降。

图：按产能调焊管开工率                                    单位：%  

 

数据来源：唐宋大数据 
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2.7 轧线开工情况 带钢开工上升、型钢开工上升

本周唐山按产能螺纹钢开工率周比下降

本周唐山按产能线材开工率周比持平

本周唐山按产能热轧卷板开工率周比上涨

本周唐山按产能中板开工率周比上涨

本周唐山按产能带钢开工率周比上升

本周唐山按产能型钢开工率周比上升。
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2.7.1 轧线开工走势
图：带钢开工情况                                        单位：%   图：型钢开工情况                                            单位：%

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据

图：线材开工情况                                     单位：%   图：螺纹开工情况           单位：%

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据
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2.7.2 轧线开工走势
图：热卷开工情况                                        单位：%   图：中厚板开工情况                                            单位：%

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据
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2.8 重点钢材产品投放及库存情况

12月1日唐山钢材周产量350.13万吨，环比上升19.4万吨，钢企库存104.97万吨，环比上升4.44万吨，社会钢材库存

314.56万吨，环比下降2.12万吨，钢材资源供应总量769.66万吨，环比增21.72万吨。
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2.8.1 唐山主要钢材各品种社会库存
图：唐山钢坯库存                                     单位：万吨   图：唐山带钢社会库存                                         单位：万吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据

图：唐山热卷社会库存                                    单位：万吨   图：唐山中板社会库存                                          单位：万吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据
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2.8.2 唐山主要钢材各品种厂内库存
图：唐山型钢成品库存                                            单位：万吨  图：唐山管企成品库存                                     单位：万吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据

图：唐山热卷钢企库存                                            单位：万吨  图：唐山线材钢企库存                                     单位：万吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据
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2.9 开工情况：

图：唐山焦化开工率                        单位：%  

 

数据来源：唐宋大数据 

唐山焦化企业生产情况

个别焦炉小幅提产，焦炉开工率小增。
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2.10 唐山钢企原燃料库存情况

图：进口矿库存                                       单位：万吨  图：国产矿库存                                         单位：万吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据

图：焦炭库存                                       单位：万吨  图：废钢库存                                         单位：万吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据

进口矿：进口矿价格波动，钢企多观

望消耗库存为主，库存下降

国产矿：钢企按需采购，库存窄幅增

加

焦炭：钢企焦炭实际到货有减量，焦

炭库存小降

废钢：钢厂多按需采购，废钢库存微

降
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2.10.1 唐山钢企原燃料库存天数

进口矿：部分钢企调整内外矿配比以及钢企有高炉检修，库存天数增加

国产矿：目前钢企需求稳定，库存天数随库存增加

焦炭：钢企焦炭消耗基本稳定，焦炭到货少量减少，焦炭库存天数微降

废钢：钢企日耗维持稳定，废钢库存天数随库存减少
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2.11 唐山重点钢材品种成本及利润情况
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3.1 总体分析： 多空交织，钢价调整运行概率大

分类 要素 下周分析 评级

宏观
国外 美联储降息有望提前预期上升 中性偏多

国内 发改委对于铁矿监管加强，宏观消息面趋于平静 中性偏空

基本面

供应展望 从供应方面看，长流程钢企亏损扩大，钢企减、停产或有所增加，粗钢、生铁产量或表现稳中小降；短流程产
线开工率继续小幅上升。总体钢铁产量、市场资源实际投放量或有小幅降低。 中性

需求展望
进入“大雪”时节，全国大部分区域进入严冬，户外建筑项目施工部分进入收尾或停工期，建筑终端采购或将
继续下降，现实需求明显减弱；钢材出口量回落，国内需求订单减少，钢材需求进入季节性淡季，总体钢材需
求或表现继续减弱。

偏弱

库存预期 钢铁市场资源或呈现供需双弱局面。主要品种社会库存、总库存或由降转升；各地区、品种库存涨跌幅有所差
异。 偏弱

成本利润 随焦炭上涨、铁矿石价格位于高位坚挺，钢材成本支撑作用仍较强劲 中性利多

估值
价格估值 价格估值处于中性位置 中性

基差 远月升水近月，对于近月有支撑 中性利多

技术 唐宋算法 趋势震荡 中性

总结
消息面多空交织，对于市场驱动不名明确，黑色品种多调整运行。需求方面，随着进入12月份，终端需求继续下降，库存即将进入累库期，总体需求端承
压。成本端，铁矿石价格监管加强，高位调整，部分焦企开启第三轮提涨，总体成本支撑仍较强，考虑12月份仍有政策加码的预期，短期市场多空力量博
弈下，调整运行概率大。期螺上方关注3936、3980附近压力，下方关注3860支撑。
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3.2 品种逻辑（钢材） 市场观望加重  钢价震荡调整
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3.3 品种逻辑（原燃料） 市场心态谨慎 原燃料价格震荡调整 
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3.4 小结 钢价震荡调整 

预计下周（12月1- -7日）主要钢材现货市场价格或震荡运行；进口铁矿石价格高位震荡运行；废钢价格窄

幅调整；焦炭市场价格维稳观望运行。

下周关注；11月经济数据的公布；“万亿国债”、新增地方债资金的落实程度；发改委对进口矿石期现市场

进行持续性干预、调控力度；主要地区长流程高炉减产、复产情况；短流程产线开工增产实际程度；北方主

要钢企冬储政策的出台、出口订单的增减；北材南下资源安排；钢材总库存、主要区域、品种钢材库存由降

转升程度。
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4.1 唐宋算法分析（单边）： 钢坯价格震荡走强

趋势跟踪：
              钢坯价格处于30日均线之上，macd趋势指标绿柱，预期钢坯价格震荡运行。

位置跟踪：

               钢坯价格处于区间分析（四条线）上方，价格关注3660支撑，一但失守关注3630。

图：钢坯价格趋势跟踪                                 单位：元/吨   图：钢坯价格位置跟踪                                   单位：元/吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据
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4.2 唐宋算法分析（单边）： 带钢价格趋势震荡走弱

趋势跟踪：
              带钢价格处于30日均线处，macd趋势指标绿柱，指标偏弱，预期带钢价格趋势偏弱运行。

位置跟踪：

              带钢价格处于区间分析（四条线）中间，方向偏弱，价格关注3690-3880区间。

图：带钢价格趋势跟踪                                 单位：元/吨   图：带钢价格位置跟踪                                   单位：元/吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据
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4.3 唐宋算法分析（单边）：进口矿价格震荡

趋势跟踪：
              进口矿价格处于30日均线之上，macd趋势指标绿柱，指标趋势分离，预期进口矿价格趋势震荡。

位置跟踪：

              进口矿价格处于区间分析（四条线）上方，价格关注955支撑。

图：进口矿价格趋势跟踪                                 单位：元/吨   图：进口矿价格位置跟踪                                   单位：元/吨

 

数据来源：唐宋大数据  数据来源：唐宋大数据
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4.4 唐宋算法分析（套利）： 焦炭考虑正套

策略推荐：焦炭正套

策略推荐：盘面利润观望
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数据与算法介绍

*唐宋唐山地区所有数据由唐宋公司自有数据采集系统原创获得。

*唐山钢铁产业链全覆盖：涉及从原料到成品11个大类品种，涵盖装备、产能、生产、销售、库存、成本和利润

等主要维度。

*唐山区域企业样本全覆盖：各品种数据采集涉及的企业样本总数超过1000个，采集样本占样本总量单项不低

于95%。

*唐宋算法包括单边及套利等。其中单边算法由复合指标、分析工具、研发平台及大数据算法等构成；套利算法

独创, 季节性套利、估值模型、C系统等算法，与传统统计套利一起构成算法矩阵。
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