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上周澳洲、巴西发运量阶段性回落，45港到港量环比收缩，供应压力有所缓解；下周澳洲、巴西铁矿石发
运量或继续回落；因7月上旬发运偏低，到港量或下降。

供应

近期钢企整体利润偏高，主动检修减产意愿不强，铁水产量小幅波动，下周高炉开工或维持高位，对铁矿
需求保持韧性。

需求

近期钢厂按需补库，采购模式以少量多次为主，厂内库存小幅波动，港口库存小幅累库。下周港口卸货量
或高于出货量，整体库存或继续累库。

库存

近期市场情绪有所缓和，期货价格盘整运行。下周澳巴发运量或下降，到港量或回落，疏港量或下降，港
口库存或小幅累库。铁矿石基本面表现尚可，需求阶段性有支撑，但前期矿价快速拉涨后市场恐高情绪升
温。月底将召开政治局会议，或对市场起到推动作用。预计下周（7月25日-8月1日）进口矿价格或震荡偏
强，其中唐山港PB粉价格790-830元/吨。

预测

原燃料单品种下周分析-铁矿石



近期焦煤涨幅大于焦炭，焦企利润受挤压，多数焦企仍处于亏损状态，部分焦企或有扩大减产比例的操作，
焦炭现货供应或延续阶段性收紧。

供应

下游铁水产量仍处高位，焦炭刚需或存韧性；近期成材价格上涨，钢企利润修复，厂内补库操作或增多，
叠加宏观利好消息刺激，投机需求转好，钢厂、贸易商采购积极性或增加。

需求

焦企出货顺畅，多数厂内现货库存低位或零库存，市场供应压力缓解；当前钢材市场仍处于消费淡季，且
多地区仍存限产预期，焦炭采购或以“随采随用”为主，钢企厂内库存或延续偏低位运行。

库存

当前钢企“高铁水+低厂库”状态或对焦炭现货价格有支撑，但焦企高供应+偏高位港口现货库存以及环保、
限产预期或将抑制焦炭价格上涨，预计下周（7月25日-8月1日）焦炭市场或偏强调整，焦炭价格第三轮提
涨或落地。

预测

原燃料单品种下周分析-焦炭



价格：震荡偏强
本周（7月18-24日）进口矿现货价格震荡上涨，
贸易商随行就市出货，钢厂按需采购，市场成交氛
围一般。中品PB粉与低品超特粉价差扩大。华北
与华东港口PB粉价差持平。块矿、球团溢价上涨。
内外矿吨度价差收窄。

本周（7月18-24日）焦炭市场完成第二轮50-55
元/吨涨价，部分焦企发函提涨第三轮。进口焦煤、
冶金焦普氏指数价格普遍上涨。



供应情况

7月14日-7月20日，澳洲、巴西发货总量环比小幅回落，北方

六港到港量增加。

本周（7月17-23日）因煤价涨幅高于焦炭，焦企利润受挤压，

部分焦企有扩大减产比例操作，整体开工率小幅下行。



需求情况

本周45港平均日均疏港量为315.15万吨，较上周减少7.59万。

本周全国样本钢企高炉按产能开工率86.34%，较上周持平。

唐山地区高炉开工率：按个数计算为87.65%较上期持平，按容

积计算为90.66%较上期持平。影响铁水日产量38962吨。



铁矿石库存

本周进口矿港口库存环比微增。全国45港铁矿石库存13790万吨，较上周增5万吨，其中澳矿6309万吨，增88万吨，巴
西矿5139万吨，降38万吨，贸易矿9183万吨，降10万吨。钢企维持按需采购，厂内进口矿库存小幅波动。



焦炭库存

本周受宏观利好消息刺激，市场情绪回暖，叠加钢企利润修复，厂内补库操作增多，整体库存小幅增加；受期货盘面
上涨影响，贸易商询价积极性增加，市场成交情况好转，港口焦炭现货库存微幅调整。



焦炭成本利润

本周焦炭主力合约盘面利润小幅下降，唐山地区现货成
本大幅增加，利润整体呈现收窄趋势。



铁矿石主力基差



焦炭主力基差



铁矿石品种价差

本周中品PB粉与低品超特粉价差扩大；卡粉-PB粉
价差收窄；卡粉-超特粉价差扩大。



现货跨品种价差

名称

　 　 年内基差

操作策略
当前值 周涨跌值 基差年内均值 最高 最低

焦炭现货/铁矿石现货 1.54 -0.03 1.7 2.08　 1.46　 推荐观望　

焦炭现货/焦煤现货 0.88 -0.01　 1.02　 1.16　 0.86 推荐观望　

　螺纹现货/铁矿石现货 4.1 0.09　 4.08　 4.27 3.91　 推荐观望　

螺纹现货/焦炭现货 2.68　 0.03　 2.41 2.79　 2.05　 推荐做空　
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