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供应方面

需求方面

库存方面

成本利润

当前带钢生产环节盈利状况尚可，钢厂主动进行大规模减产检修的意愿普遍不强，生产积极性得以维持。下周
来看，预计带钢产线的开工率可能延续本周态势，仅有小幅度的调整，整体供应量预计将维持在一般偏高的水
平运行

尽管镀锌带订单略有回落，但管厂生产的稳定性和终端的刚性需求，使得整体带钢需求端仍具备一定的支撑韧
性，短期内大幅下滑的可能性较低

带钢库存已连续四周呈现累积态势，近期的累库幅度较前期有所收窄。在供应偏高、需求偏稳的背景下，库存
压力虽在积累但速度放缓。展望下周，带钢库存可能呈现小幅增加的态势，整体库存水平仍将处于相对偏低区
间。低库存对市场价格仍构成一定的支撑基础

原燃料价格近期表现坚挺，且市场普遍预期其价格仍存在上涨可能。原料成本的持续高位运行，显著增强了带
钢生产成本的支撑作用。成本的刚性抬升，成为推动钢价难以深跌甚至尝试上行的关键力量

带钢下周分析、预测

综合判断

综合供应、需求、库存、心态及成本等多维度因素分析，带钢市场基本面整体维持相对稳定，并未出现方向性
的重大转变。然而，在“反内卷”政策预期持续深化以及原料成本支撑不断增强的双重作用下，市场重心有望
上移。预计下周（7 月 18日-7 月 24日）带钢价格或震荡运行。价格范围参考：唐山带钢出厂价格3150-
3230元/吨。



供应方面

需求方面

库存方面

成本利润

下周管厂开工率或微幅调整，整体供应量维持正常水平

下游采购按需补库为主，需求端或保持相对平稳

下周管材库存或继续累积，库存处于往年同期偏低水平

本周唐山地区直缝管理论计算盈利10元/吨左右，镀锌管亏损20元/吨左右

管材下周分析、预测

综合判断 综合来看，管材基本面偏中性，在政策利好与下游终端需求清单相博弈，市场心态偏谨慎。预计下周（7 月 
18 日-7 月 24 日）管材价格或震荡运行。价格范围参考：唐山直缝管出厂价格 3330-3430 元/吨。



本周管带价格震荡偏强。本周召开中央城市工作会议，市场预期偏强，价格小幅上涨。

价格震荡偏强



趋势分析：根据唐宋黑色智能引擎判断，带钢价格上周系统提示做多，符合市场预期。

本周再次出现做多信号，最新概率达75%。

唐宋黑色智能引擎短周期趋势出现做多信号



趋势分析：根据唐宋黑色智能引擎判断，管材价格上周系统提示做多，符合市场预期。

本周再次出现做多信号，最新概率达70%。

唐宋黑色智能引擎短周期趋势出现做多信号



目前乐从与唐山带钢价差150元/吨，价差周比扩大30元/吨；无锡与唐山带钢价差140元/吨，价差周比增大30元/吨。

价差-南北价差扩大



目前带钢与各品种价窄幅增减，其中带坯差、管带差保持不变，卷带差周比增20元/吨，冷带与带钢价差周比缩小20

元/吨，镀锌带与带钢价周比增10元/吨。

价差-带钢与各品种价差窄幅增减



目前螺纹主力与带钢价差-7元/吨，价差缩小10元/吨左右，热卷主力与带钢价差152元/吨，价差扩大10元/吨左右。

基差-均呈扩大趋势



成本&利润-带钢利润小幅收窄

目前带钢盈利160-240元/吨，整体盈利水平尚可；窄带亏损90元/吨；管材处于盈亏边缘，仅有小幅盈利



唐宋调查：全国按条数带钢开工率51%周比增1%，唐山51.28%周比增2.56%；全国按产能焊管开工率59.14%，较上周

降0.86%，唐山按产能焊管开工率53.46%，较上周降0.73%。

本周全国带钢按条数开工率周比小幅增加，焊管开工率较上周微降，维持正常水平。

供应-管带开工率均小幅上升



数据解读：

全国按条数调坯带钢开工率25.93%增3.71%唐山

按条数调坯带钢开工率21.43%增7.14%。由于窄

带厂持续亏损，产线开工较低。

调坯带钢开工-小幅增加



开工变化说明：本周唐山带钢开工率周比持平。

具体情况：

新增检修：东华窄线

新增复产：津西窄线

供应-唐山带钢生产明细



本周全国重点仓储港口带钢库存56.81万吨，周比增0.63万吨；其中唐山27.4万吨，周比增0.67万吨 。管企成品库存59.12

万吨，较上周增加0.3万吨。

管带库存-管带库存均有增加



调查：本周华北地区镀锌带接单量、原料带钢库存小幅增加。管企原料带钢库存51.74万吨，较上周增加0.8万吨。

需求-镀锌带接单小降 原料带钢库存小幅下降



7月第2周市场情况：唐山带钢市场价格震荡偏强，从6月26日-7月17日，355系列带钢市场价格平均3119元/吨，符合7

月11日预测值3090-3120元/吨。

7月18日预测：7月份华北带钢结算价格350规格以下3100-3130元/吨，351以上规格在此基价上加价10-50元/吨。

带钢结算价预测
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