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摘要 

1.价格：预期 9月底前震荡偏强，十一假期后或震荡回落。 
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2.供应：钢企供应低位小幅回升。 

3.需求：需求继续上台阶。 

4.库存：供需小幅增长，库存降幅扩大 

5.成本：原料在“十一”补库预期支撑下，震荡坚挺，成本支撑增

强。 

一、钢市前瞻及核心逻辑 

近期官方发布 8月份宏观数据，显示国内市场有效需求依旧不

足；受美联储降息反复炒作等利空压制，黑色震荡调整运行。临近

周末，随着美联储降息落地，外围经济衰退炒作阶段告一段落，国

内降息以及消息刺激政策有望加码的预期升温，钢材期现货出现反

弹行情。 

进入 9 月下旬，美联储降息落地，外围宏观炒作告一段落，从

宏观消息时间序列看，10 月 4日发布美国发布非农报告，10 月 10

日美国 cpi。从宏观消息时间序列看，10 月 4 日发布美国发布非农

报告，10 月 10 日美国 cpi。9 月底前无宏观事件扰动，从宏观消息

时间序列看，10 月 4 日发布美国发布非农报告，10月 10 日美国

cpi。当前国内市场有效需求依旧不足，短期政策存在加码预期，且

钢材需求仍处于季节性增长期，叠加“十一”假前补库需求，钢材

需求端增量环比上台阶，但考虑“十一”节后累库的担忧以及假期

美国将公布重要经济数据，市场对节后担忧情绪较重，节前需求释

放程度或难达到预期。原燃料价格在长假补库的支撑下易涨难跌，

钢材成本支撑同步坚挺。另外临近 3季度末，秋冬季环保限产和粗
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钢调控政策有望出台。预计短期钢价震荡偏强概率大，节后震荡走

弱概率大。 

 

钢厂供应维持低位主要源于：  

（1）钢企亏损幅度减小，叠加部分钢企检修结束，长流程产线

开工率或继续小幅上升。 

（2）短流程谷电成本钢材利润恢复，短流程开小幅上升。 

钢材需求端的变化源于：  

利多因素： 

（1）钢材需求仍处于季节性增长期，叠加“十一”假前补库需

求，钢材需求端增量环比上台阶 

利空因素： 

（1）国庆假期后累库 

二、专家研判 产业核心数据推演 

1、螺纹钢数据研判 

产量方面：近期钢企亏损程度继续减少，部分钢厂扭亏为盈，钢厂

轧线开工或有所增加，短期建材整体供应或继续小幅回升。 

库存方面：目前新标资源成为各地主流，贸易商现货库存偏低，且

临近国庆假期，终端用户或有补库操作，短期螺纹钢社会库存或继

续下降。 

消费方面：目前钢材需求仍处于季节性增长期，且建材基本面尚可，

市场信心有所恢复，贸易商投机需求或小幅释放，短期建材表需或
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继续回升。 

综合判断：目前建材市场总体呈“供应小幅增长，需求增量大于供

应增量”状态。螺纹钢社会库存持续下降，且库存低于历年同期水

平。原燃料价格在长假补库的支撑下易涨难跌，钢材成本支撑增

强。预计短期建筑钢材价格或震荡偏强运行。 

 

表 2-1 螺纹供需状态研判 

 

   
图 2-1 螺纹表需研判                      图 2-2 螺纹产量研判 

 
图 2-3 螺纹库存研判 

2、铁矿石数据研判 

供应方面：澳洲、巴西发运量小幅降低，受台风扰动，海运受阻，

加之前期发运量推演，到港量或下降。 
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需求方面：目前利好消息提振，市场情绪面向好，钢企亏损减轻，

高炉复产有所增加，铁水产量低位回升，且十一节前期钢企补库操

作增加，铁矿石需求明显好转。 

库存方面：本周铁矿总库存较上周减少 100.29 万吨。近期高炉复产

增加，钢企十一节前补库操作增加，疏港量或小幅回升，后期受船

期和台风影响，到港量将有所减少，港口库存或小幅下降。 

综合判断：目前宏观经济利好消息提振，市场情绪面向好，随国庆

长假的临近，钢厂补库意愿增加，且铁水产量环比上升，铁矿需求

预期增强。预计下周铁矿石价格或震荡偏强运行。 

 

 

表 2-2 铁矿石供应 

 

表 2-3 铁矿石需求 
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表 2-4 铁矿石库存 

 

 

  

图 2-4 45 港库存到港研判                  图 2-5 日均铁水产量研判 

3、焦炭数据研判 

产量方面：主产区焦企生产不积极，多数焦炉维持原先自主减产比
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例，且短期暂无增产计划，焦炭供应仍处偏紧状态。 

需求方面：钢企检修高炉复产预期增强，叠加国庆补库支撑，焦炭

采购需求增加。 

库存方面：钢企焦炭日耗平稳，部分钢企有适量补库操作，整体仍

按需采购为主，厂内焦炭库存维持正常储备水平。 

综合判断：焦炭市场处于“供弱需强”局面，钢企高炉复产预期偏

强，焦炭需求向好，钢企对焦炭挺价意愿转弱；原料焦煤价格坚挺，

部分煤种报价小幅探涨，焦企成本有所上移，成本支撑渐强。国庆

假期临近，钢企节前有补库预期，焦价仍将继续走强。预计焦价短

期或将偏强运行，部分焦企或发起第二轮提涨。 

 

表 2-5 焦炭需状态研判 

 

 
图 2-6 焦炭月产量研判               图 2-7 焦炭港口库存研判 

三、专家 价格预测 

表 3-1 价格预测 
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品种 标的 本周实际 上周预测 
预测

偏差 

下周预

测 
后 2周预测 

螺纹 

上海螺纹

HRB400  18-

22mm 

3230-3270 3200-3300 30 
3200-

3300 
3200-3300 

铁矿石 日照 PB 粉 680-695 690-750  700-730 630-750 

焦炭 
日照港一级焦平

仓价 
1790 1790 0 1840 1890 

 

四、期货盘面解读及基差套利策略 

1、螺纹钢期货 

（1）螺纹钢期货价格判断 

 

技术指

标 
解读 

macd 
日线：日线 macd 零轴下方，红色柱体能量存缩小迹象  

周线：周线 macd 处于 0轴下方，绿色柱体能量存缩小迹象 

均线 
日线：价格在均线附近震荡徘徊，多空博弈剧烈 

周线：价格突破 5日均线，上方压力仍存趋势偏弱 

判断 震荡偏强，关注 3120 附近支撑，破后看弱 

 

（2）螺纹钢基差趋势判断 

趋势上：基差有缩小迹象，有机会逢高做低。 

空间上：目前数据偏高，暂不建议继续追多。 
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图 4-1 螺纹基差研判 

2、铁矿石期货 

（1）铁矿石期货价格判断 

技术指标 解读 

macd 
日线：macd 处于 0轴下方，绿色柱体能量小幅缩减  

周线：macd 仍处于 0轴下方，绿色柱体能量放大，趋势偏弱 

均线 
日线：仍处于 20 日均线下方，价格承压明显 

周线：处于均线下方，上方压力明显  

判断 短线下方关注 668 附近支撑 

 

（2）基差趋势判断 

趋势上：目前基差上下波动较小，建议观望 

空间上：目前数据中性偏低，重心逐渐上移 
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图 4-2 铁矿石基差研判 

3、焦炭期货 

（1）焦炭期货价格判断 

技术指标 解读 

macd 
日线：macd 金叉，且红色柱体能量有放大迹象 

周线：macd 仍处于 0轴下方，绿色柱体能量缩小 

均线 
日线：价格在均线附近区间震荡，多空博弈明显 

周线：回踩均线后回落，上方压力明显 

判断 焦炭关注 1835 支撑 

 

（2）基差趋势判断 

趋势上：建议观望 

空间上：目前数据中性，建议观望。 
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图 4-3 焦炭基差研判 


